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Wprowadzenie

Wegiel kamienny energetyczny, bedacy przedmiotem handlu na rynkach migdzyna-
rodowych, to zaledwie okoto 14% produkcji tego surowca na $wiecie.

Wisréd krajow produkujacych i uzytkujacych wegiel mozna wyr6znié takie, w ktérych
produkcja znaczaco przewyzsza poziom wewngtrznego zapotrzebowania (np. Australia,
Kolumbia, Indonezja), jak tez takie, gdzie poziom produkcji zaspokaja popyt krajowy,
a nadwyzki kierowane sa na rynki migdzynarodowe (np. USA, Kanada, Rosja, RPA). Te
kraje sa eksporterami wggla netto.

Do grona importerow (netto) zaliczaja sig¢ kraje, w ktorych produkcja wtasna wegla jest
nizsza niz zapotrzebowanie (jak Indie, czy niektore kraje europejskie, np. Wlk. Brytania,
Niemcy, a w ostatnim roku takze Polska) lub tez nie posiadaja wlasnych zasobow wegla, lecz
sa jego uzytkownikami (np. Japonia). Sa tez i tacy producenci, ktorzy nie uczestnicza
w handlu mi¢dzynarodowym, gdyz poziom produkcji wystarcza tylko do zaspokojenia
popytu krajowego.

Chociaz migdzynarodowy rynek wegla to jedynie niewielka czg¢$¢ produkcji tego su-
rowca, to odgrywa on istotng rolg w ksztattowaniu cen wegla, nawet w krajach wykorzy-
stujacych gtéwnie wilasne zasoby. Zdecydowana wigkszos$¢ swiatowej produkcji wegla jest
zuzywana w krajach, ktore ten wegiel wydobywaja. Gtéwnym sposobem wykorzystania
wegla energetycznego jest jego spalanie w celu wytworzenia energii elektrycznej i ciepfa.
W wielu krajach produkujacych wegiel energetyka w duzym stopniu bazuje na tym paliwie.
Z tego wzgledu zapotrzebowanie na wegiel energetyczny S$ciSle wiaze si¢ z zapotrze-
bowaniem na energig, a szereg uwarunkowan, jakim podlega sektor wytwarzania energii
(zwlaszcza wymagan ekologicznych), przenosi si¢ na kondycje przemystu weglowego.

Celem niniejszej monografii jest przedstawienie rozwoju i obecnego stanu mi¢dzyna-
rodowych rynkéw wegla energetycznego. W rozdziale 1 podano ogoélna charakterystyke
rynkow tego surowca, z uwzglednieniem informacji o zasobach, wielkosci produkcji i zu-
zycia oraz eksportu i importu.

Rozdzial 2 zawiera zbor istotnych informacji o formutach stosowanych w handlu migdzy-
narodowym, rodzajach kontraktéw w handlu weglem, jak tez o wzorcach jakos$ci i wskaz-
nikach cen.

W rozdziale 3 scharakteryzowano czynniki ksztaltujace ceny wegla energetycznego na
rynkach migdzynarodowych, natomiast rozdzial 4 zawiera analizg sytuacji i cen na tych rynkach
w ujgciu historycznym az po najbardziej aktualne informacje, siggajace potowy 2009 roku.



Rozdzial 5 omawia zagadnienia transportu we¢gla w handlu migdzynarodowym, ze
szczegbdlnym uwzglednieniem transportu morskiego, gdyz blisko 90% wegla w tym handlu
jest przewozone droga morska.

Rozdziat 6 poswigcono charakterystyce gtownych eksporterow wegla energetycznego na
rynki europejskie. Zaliczaja si¢ do nich: Republika Potudniowej Afryki, Rosja, Kolumbia
i Indonezja. Najwigcej uwagi poswigcono Rosji, ktora ze wzgledu na bliskie sasiedztwo oraz
potencjat w zasobach, produkcji i eksporcie jest najbardziej realnym zrédlem zasilania
polskiego rynku w wegiel energetyczny z importu.

Konczacy prace rozdzial 7 zawiera analiz¢ porownawcza cen wegla energetycznego
z cenami ropy naftowej i gazu ziemnego w imporcie na rynki zachodnioeuropejskie.

Przygotowujac niniejsze opracowanie autorzy korzystali z wielu zrodet informac;ji i da-
nych, wymienionych w spisie literatury. Dane statystyczne, odnoszace si¢ do rocznej pro-
dukcji, zuzycia, eksportu i importu wegla w $wiecie ukazuja si¢ z pewnym opdznieniem —
minimum pétrocznym, stad w wielu przypadkach w opracowaniu ostatnie dane odnosza si¢
do 2007 roku.

Pierwotnym zamiarem autoré6w bylo zakonczenie analiz biezacej sytuacji rynkowej oraz
cen wegla na rynkach migdzynarodowych na roku 2008. Jednakze kryzys finansowy i eko-
nomiczny, jaki dotknat $wiatowa gospodarkg w 2008 roku doprowadzit do tak znaczacych
zmian na migdzynarodowych rynkach wegla energetycznego (jak tez innych surowcow), ze
koniecznym okazato si¢ uzupetnienie analiz o mozliwie najbardziej aktualne informacje
rynkowe. Tak wigc wszgdzie tam, gdzie bylo to mozliwe, zaktualizowano dane i podano
najnowsze informacje (obejmujace I pétrocze 2009 roku).

Autorzy wyrazaja nadziejg, ze zaprezentowane w monografii zagadnienia i analizy
pozwola Czytelnikom na lepsze zrozumienie specyfiki migdzynarodowych rynkéw wegla
energetycznego oraz zwiazkow, jakie zachodza pomigdzy tymi rynkami a innymi seg-
mentami gospodarki swiatowej.



1. Ogolna charakterystyka miedzynarodowych rynkow wegla
kamiennego energetycznego

Do lat sze$¢dziesiatych XX wieku wegiel byl gtownym zrédlem energii w Europie i na
swiecie. W nastepnych latach znaczenie wegla w bilansie surowcoéw energetycznych stop-
niowo malato. Przyczynil si¢ do tego najpierw wzrost wydobycia ropy naftowej, rozwoj
technologii jej przetworstwa i mozliwos$ci roznorakich zastosowan. Wejscie gazu ziemnego
i energetyki jadrowej na rynki energii na poczatku lat siedemdziesiatych dodatkowo ostabily
pozycje wegla, albowiem te nowe zrodla energii byly czystsze w uzytkowaniu, a w nie-
ktorych przypadkach — rowniez tansze (Kavalov, Peteves 2007).

Stopniowo wegiel zaczal by¢ postrzegany jako paliwo przestarzale i ,,brudne”, uzyt-
kowane gldwnie przez biedniejsze kraje. W rezultacie, pomimo rosnacego zapotrzebowania
na no$niki energii, wegiel tracit na znaczeniu w krajach zachodnioeuropejskich, zaréwno
w wielko$ciach rzeczywistych, jak i wzglednych: z 30% udziatu w zuzyciu energii pier-
wotnej w krajach UE-15 w roku 1970 do 15% w roku 2004. Tymczasem na $wiecie wegiel
utrzymywal w tym okresie udziat 25%.

Rowniez obecnie wegiel pokrywa okoto 26% $wiatowego zapotrzebowania na energic
pierwotna, a wytwarza si¢ z niego okoto 41% energii elektrycznej produkowanej na Swiecie
(dane WCI 2006, www.worldcoal.org).

1.1. Zasoby

Zasoby wegla na §wiecie szacowane sa na okoto 847,5 mld ton (stan na koniec 2007 roku,
BP 2008), a ich wystarczalno$¢ — na 133 lata. W tabeli 1.1 zestawiono dane dla dziesigciu
krajow najbardziej zasobnych w wegiel.

Wielkos¢ zasobdéw — okreslanych jako mozliwe do wydobycia ze wzgledow techni-
cznych i ekonomicznych — jest wielkoscia zmienna w czasie, zalezng od postepu w tech-
nologiach goérniczych, odkry¢ nowych zt6z oraz rynkowych cen wegla. Jesli ceny wegla
rosng — poprawia si¢ ekonomika jego wydobycia. Odwrotnie — jesli ceny wegla sa niskie
zasoby moga male¢ (Kavalov, Peteves 2007).

Wegiel jako zrodlo energii jest paliwem o obfitych zasobach, relatywnie tanim i dos¢
fatwo osiagalnym na rynkach. Ponadto na §wiecie jest znacznie wigcej wegla niz ropy i gazu.
Przy obecnym poziomie zuzycia wegla stosunek zasobow udokumentowanych do produkeji



Tabela 1.1
Zasoby wegla na $wiecie — stan na koniec grudnia 2007 r.
Table 1.1
Proved coal reserves at end 2007
' /.Xntra.cyt Su'bbitumiczny Razem Wystarczalno$é¢ w Ziiilj;ch
Lp. Kraje i bitumiczny i brunatny (R/P) Swiatowych
mln ton lata %

1. USA 112 261 130 460 242 721 234 28,6
2. Federacja Rosyjska| 49 088 107 922 157010 500 18,5
3. Chiny 62 200 52300 114 500 45 13,5
4. Australia 37 100 39 500 76 600 194 9,0
5. Indie 52240 4258 56 498 118 6,7
6. Ukraina 15351 18 522 33873 444 4,0
7. Kazachstan 28 170 3130 31300 332 3,7
8. RPA 48 000 - 48 000 178 5,7
9. Polska 6012 1490 7502 51 0,9
10. | Kolumbia 6578 381 6959 97 0,8
Razem $wiat 430 896 416 592 847 448 133 100,0
w tym: UE 8427 21143 29 570 50 3,5
b. ZSRR 93 609 132 386 225995 463 26,7

Zrodto: BP 2008

(tzw. wspotczynnik R/P, traktowany jako miara wystarczalnosci zasobow) swiadczy, ze
zasoby te moga wystarczy¢ jeszcze na okoto 133 lata, natomiast dla ropy i gazu wskaznik ten
wynosi odpowiednio 42 1 60 lat (BP 2008).

Zasoby wegla sa rowniez bardziej rOwnomiernie rozprzestrzenione na Swiecie — wegiel
wystepuje na wszystkich kontynentach i jest wydobywany w ponad 70 krajach.

1.2. Produkcja, eksport i zuzycie wegla na §wiecie

W 1946 roku swiatowa produkcja wegla kamiennego wynosila okoto 1,2 miliarda ton,
z czego prawie 40% wydobywano w Stanach Zjednoczonych, a 29% — w krajach za-
chodnioeuropejskich. W roku 1964 produkcja wegla kamiennego na $wiecie przekroczyta
2 mld ton, a w 1984 roku — 3 mld ton.

W 2007 roku $wiatowa produkcja wegla kamiennego wyniosta juz ponad 5,5 mld ton
(Coal Information 2008). W tej liczbie okolo 86% stanowita produkcja wegla energe-
tycznego (ok. 4,77 mld ton).



Rysunek 1.1 ilustruje zmiany w produkcji wegla kamiennego na §wiecie w latach 1990 —
2007. W okresie tym produkcja wegla energetycznego wzrosta o 60% (o 1,77 mld ton),
a szczegolnie dynamiczny jej wzrost nastapit po roku 2000 (rzedu 7 — 9% rocznie).
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Rys. 1.1. Swiatowa produkcja wegla kamiennego w latach 1990-2007
Zrédto danych: Coal Information 2008

Fig. 1.1. Hard coal world production, 1990-2007

Obecnie najwigkszymi producentami wegla energetycznego na $wiecie sa (w kolej-
no$ci): Chiny, USA, Indie, RPA, Indonezja, Australia i Rosja. W pierwszej dziesiatce
znajduja si¢ jeszcze Polska, Kazachstan i Kolumbia. Pierwsza trojka producentéw wy-
dobywa prawie trzy czwarte $wiatowej produkcji wegla energetycznego, a produkcja dzie-
sigciu wymienionych krajow stanowi az 96%.

W tabeli 1.2 zestawiono podstawowe informacje statystyczne o dziesigciu najwigkszych
producentach wegla energetycznego na $wiecie w roku 2007. Kraje najwigkszych pro-
ducentéw wegla energetycznego sa rowniez jego najwigkszymi eksporterami, a takze naleza
do najbardziej zasobnych w wegiel. Na ich terytorium znajduje sig blisko 92% $wiatowych
zasobow wegla (kamiennego i brunatnego).

Kraje w tabeli uszeregowano wedtug wielkosci produkcji. Podano udzialy procentowe
oraz pozycje tych krajow w §wiatowej produkcji i eksporcie wegla energetycznego, a takze
w zasobach. Podano rowniez, jaki udziat w wydobyciu wegla energetycznego w danym kraju
stanowi eksport.

Wszystkie wymienione kraje — za wyjatkiem Indii — zaliczaja si¢ rowniez do najwigkszych
eksporterow wegla energetycznego. Niektore kraje wydobywaja wigcej wegla niz zuzywaja,
a nadwyzki kieruja na eksport. Sa tez i tacy producenci, ktdrzy na wlasne potrzeby zuzywaja
niewielkie ilosci wegla, a wydobycie prowadza gldwnie z nastawieniem na eksport (do takich
naleza Kolumbia i Indonezja, a takze Australia, eksportujaca ponad 60% wydobycia).

Rysunek 1.2 pokazuje zmiany w wielkosci eksportu wymienionych w tabeli 1.2 eks-
porterdw, jakie zaszty w 2007 roku w poréwnaniu do roku 2000. Szczeg6lng uwageg zwraca
olbrzymia dynamika rozwoju eksportu wegla energetycznego z Indonezji i Rosji.
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Tabela 1.2

Produkcja, eksport i zasoby czotowych producentow wegla energetycznego na §wiecie w 2007 r.

Table 1.2

Production, export and coal reserves of the world top 10 producers of steam coal in 2007

Produkcja Eksport Udzial | zasoby wegla ogotem
Lp. Kraje , ] eksportu ) . ]
producentéw mln ton % min ton % P(,JZ}"CJEIl w produkcji| —udzial P(,JZ}"CJEIl
w $wiecie [%] [%] w §wiecie
1. | Chiny 2193,1 | 459 50,7 7,6 6 2,3 13,5 3
2. | USA 933,5 | 19,6 24,2 3,6 8 2,6 28,6 1
3. | Indie 426,9 8,9 — — — — 6.7 5
4. | RPA 241,9 5,1 64,8 9,7 5 26,8 5,7 6
5. | Indonezja 199,7 4,2 | 170,7 25,5 1 85,5 0,5 15
6. | Australia 181,1 3,8 | 1116 16,7 2 61,6 8,6 4
7. | Rosja 179,4 3,8 85,2 12,7 3 47,5 18,5 2
8. | Polska 76,6 1,6 9,5 1,4 10 12,4 0,9 9
9. | Kazachstan 72,1 1,5 22,4 33 9 311 3,7 8
10. | Kolumbia 71,1 1,5 67,2 10,0 4 94,5 0,8 11
Razem 10 krajow 45754 | 959 | 606,3 90,5 13,2 91,9
Razem $wiat 4773,4 1100,0 | 670,0 |100,0 14,0 847 488 mln ton

Zrédto: dane o wielkosci produkcji i eksportu (Coal Information 2008), dane o zasobach — (BP ... 2008)
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Rys. 1.2. Najwigksi eksporterzy wegla energetycznego na $wiecie w 2007 i 2000 roku

Zrodto danych: Coal Information 2008

Fig. 1.2. Main steam coal exporters in 2007 and 2000
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Na poczatku lat osiemdziesiatych wydobycie wegla w Indonezji wynosito zaledwie
kilkaset tysigcy ton rocznie. Eksport na wigksza skale rozpoczat si¢ w latach dziewigédzie-
siatych, a od dwoch lat kraj ten jest najwigkszym eksporterem wegla energetycznego na
swiecie, wyprzedziwszy Australig, ktora zajmowala pierwsze miejsce przez wiele lat (Au-
stralia pozostaje najwigkszym eksporterem wegla koksowego, co sumarycznie daje jej
pierwsza pozycje wsrod eksporterow wegla kamiennego).

Rosja jest obecnie trzecim w $wiecie eksporterem wegla energetycznego, z prawie 13%
udziatem w rynku i eksportem 85 mln ton, stanowiacym okoto 48% produkcji, podczas gdy
jeszcze w 2000 roku zajmowata szdste miejsce w eksporcie z udziatem 7% w rynku
Swiatowym.

Zdecydowana wigkszo$¢ swiatowej produkcji wegla jest zuzywana w krajach, ktore ten
wegiel wydobywaja. Na poczatku lat dziewigédziesiatych — w odniesieniu do wegla ener-
getycznego — byto to okoto 90%, a obecnie okoto 86%. Poréwnanie wielko$ci zuzycia
krajowego i eksportu weggla energetycznego w skali globalnej w latach 1990-2007 przed-
stawia rysunek 1.3.

55 -

5.0 - | Meksport w.en. ogotem [lzuzycie krajowe

4.5 7

min ton
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1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
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2000
2001
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Rys. 1.3. Zuzycie krajowe i eksport wegla energetycznego na §wiecie w latach 1990-2007
Zrédto danych: Coal Information 2008

Fig. 1.3. Steam coal domestic use and export, 1990-2007

W tabeli 1.3 zamieszczono dane o wielkos$ci zuzycia wegla energetycznego w krajach
10 najwigkszych konsumentéw tego wegla na §wiecie w 2007 roku oraz o ich udziatach
w zuzyciu §wiatowym. Dane te zestawiono z wielkoscia produkcji tego paliwa w wymie-
nionych krajach. Jak tatwo stwierdzi¢, w gronie dziesigciu najwigkszych uzytkownikoéw
wegla energetycznego znajduje sie az siedem krajow sposrod dziesiatki czotowych pro-
ducentow (tab. 1.2), a cztery pierwsze pozycje w obu zestawieniach sa identyczne.

Wsréd najwigkszych konsumentoéw tylko Japonia wcale nie produkuje wegla (Korea
Pid. — minimalne iloSci).

Glownym kierunkiem wykorzystania wegla energetycznego jest jego spalanie w celu
wytworzenia energii elektrycznej i ciepta. Stad tez w wielu krajach produkujacych wegiel
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Tabela 1.3
Glowni uzytkownicy wegla energetycznego na §wiecie w 2007 r.
Table 1.3
World top 10 users of steam coal in 2007
Kraje Zuzycie Produkcja
b uzytkownikow min ton % mln ton % pozycja
1. | Chiny 21838 45,5 2193,1 45,9 1
2 USA 936,4 19,5 933,5 19,6 2
3 Indie 456,4 9,5 426,9 8,9 3
4. | RPA 176,1 3,7 241,9 5,1 4
5 Japonia 128,3 2,7 - - —
6. | Rosja 105.,4 2,2 179,4 3.8 7
7 Polska 73,8 1,5 76,6 1,6 8
8 Korea Pid. 70,4 1,5 2,8 0,1
9 Australia 69,5 1,4 181,1 3.8 6
10. | WIk. Brytania 62,7 1,3 16.2 0,3
Razem 10 krajow 4262,6 88,8 4251,5 89,1
Razem §wiat 4798,6 100,0 4773,4 100,0

Zrédto danych: Coal Information 2008

energetyka w duzym stopniu bazuje na tym paliwie. Stosowne dane pokazuje tabela 1.4.

Poza wymienionymi, wysoki udziat wegla (rzedu 70%) w produkcji energii elektrycznej

wystepuje jeszcze w Izraelu, Kazachstanie 1 Maroku.

Tabela 1.4
Kraje o najwigkszym udziale wegla w wytwarzaniu energii elektrycznej
Table 1.4
Countries heavily dependent on coal for electricity generation
Produkcja energii z wegla Produkcja energii z wegla
Kraj Kraj
% TW-h/rok % TW-h/rok
Polska 93 148 Czechy 59 50
RPA 93 236 Grecja 58 32
Australia 80 199 USA 50 2128
Chiny 78 2301 Niemcy 47 302
Indie 69 508

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie (www.worldcoal.org, EU energy ... 2009, Key world ... 2008)
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1.3. Importerzy wegla energetycznego

Najwazniejszymi odbiorcami (importerami) wegla energetycznego sa kraje azjatyckie
i najwigksze kraje europejskie. Gtownych importeréw w swiecie w 2007 roku zestawiono
w tabeli 1.5, porownujac dane o wielko$ci importu z danymi o wielko$ci zuzycia. Wymie-
nione 10 krajéw importuje ponad potowg wegla energetycznego, a zuzywa ponad 92% tego
paliwa.

Tabela 1.5
Gltowni importerzy wegla energetycznego na $wiecie w 2007 r.
Table 1.5
World top 10 importers of steam coal in 2007
) Udziat
Kraje Import Zuzycie POZ}_’CR importu
Lp- importerow VAUEYEI ] w zuzyciu
mln ton % min ton % Swiatowym %

1. | Japonia 128,3 18,7 128,3 2,7 5 100,0

2. | Korea 65,8 9,6 70,4 1,5 8 93,5

3. | Chiny — Tajwan 61,3 9,0 61,3 1,3 100,0

4. | WIk. Brytania 43,5 6,4 62,7 1,3 10 69,4

5. | Chiny 41,4 6,0 21838 45,5 1 1,9

6. | Niemcy 36,7 5.4 47,1 1,0 77,9

7. | USA 31,4 4,6 936,4 19,5 2 3,4

8. | Indie 30,7 4,5 456,4 9,5 3 6,7

9. | Rosja 23,4 34 105,4 2,2 6 22,2

10. | Hiszpania 20,8 3,0 29,4 0,6 70,7
Razem 10 krajow 3433 50,1 44443 92,6 7,7
Razem $wiat 684.,9 100,0 4798,6 100,0 14,3

Zrodto danych: Coal Information 2008

Czolowym importerem od wielu lat jest Japonia, ktora jest takze powaznym importerem
innych surowcow energetycznych, gdyz nie posiada wlasnych zasobow.

Warto zauwazy¢, ze takie kraje jak Chiny, Stany Zjednoczone czy Rosja, naleza za-
rowno do czotowki eksporterow jak i importerow wegla energetycznego. Wiaze sig to
z ogromnym terytorium tych krajow, gdzie czgsto dostawy z importu sa korzystniejsze pod
wzgledem logistycznym i kosztowym niz dostawy od krajowych producentow. Czasem
wiaze si¢ to z zapotrzebowaniem na paliwo o specyficznej jako$ci, niedostgpnej na kra-
jowym rynku. W przypadku Chin dodatkowo wystepuje dynamicznie rosnace zuzycie wegla
w energetyce krajowej, co prowadzi do systematycznego spadku eksportu. Wedtug wstep-
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nych szacunkowych danych w 2008 roku Chiny pozostatly jeszcze eksporterem wegla netto,
lecz na nastgpne lata przewiduje sig, iz import przewyzszy eksport.

W przypadku Rosji natomiast praktycznie caly import pochodzi z Kazachstanu. Po
rozpadzie Zwiazku Radzieckiego na terytorium Kazachstanu pozostaty kopalnie, tradycyjnie
powiazane z elektrowniami znajdujacymi si¢ na przygranicznych terenach rosyjskich. Do
tych elektrowni kierowanych jest rocznie okoto 20-24 mln ton kazachskiego wegla.

Indie — cho¢ sa trzecim w $§wiecie producentem wegla energetycznego sa rowniez jego
importerem, gdyz produkcja krajowa nie pokrywa zapotrzebowania rozwijajacej si¢ ener-
getyki, zarowno pod wzgledem ilosci, jak i jako$ci. Przedmiotem importu sa przede wszyst-
kim wegle o wysokiej warto$ci opatowe;j.

Rysunek 1.4 pokazuje wielkos¢ importu wegla w 2007 roku przez dziesigciu najwigk-
szych importeréw w poréwnaniu z poziomem tego importu w 2000 roku.
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Rys. 1.4. Najwigksi importerzy wegla energetycznego w $wiecie w 2007 1 2000 roku
Zrédto danych: Coal Information 2008

Fig. 1.4. Main steam coal importers in 2007 and 2000

1.4. Produkcja, zuzycie i import wegla energetycznego w krajach Unii Europejskiej
(UE 27)

Sposrod krajow Unii Europejskiej wegiel kamienny energetyczny wydobywa si¢ juz
tylko w Polsce, Wielkiej Brytanii, Niemczech i Hiszpanii oraz — w znikomych ilo§ciach — we
Francji (380 tys. ton).

Pomimo malejacej produkcji wlasnej zuzycie wegla w krajach ,,pigtnastki” wciaz wynosi
ponad 200 mln ton rocznie, a dla UE 27 — ponad 290 mln ton. Niektore z krajow wyko-
rzystuja rowniez w duzym stopniu wilasne zasoby wegla brunatnego (Niemcy, Polska,
Grecja).

Dane liczbowe o produkcji i zuzyciu wegla energetycznego w krajach UE w latach 1990,
2000 i 2007 zawiera tabela 1.6. W krajach UE 15 pomigdzy rokiem 1990 i 2007 produkcja
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Tabela 1.6
Produkcja i zuzycie wegla energetycznego w krajach UE na tle §wiata
Table 1.6
Steam coal production and consumption in the EU countries against the background of world data
Lata
Wyszczegolnienie
1990 2000 2007
Produkcja [mln ton/rok]
Swiat 2918,8 3120,3 47734
UELS 149,6 65,0 37,0
UE25 2973 151,1 113,6
UE27 300,4 151,4 113,6
UE15/swiat [%] 5,1 2,1 0,8
UE25/$wiat [%)] 10,2 4,8 2,4
UE27/$wiat [%] 10,3 4,9 2,4
Zuzycie [mln ton/rok]
Swiat 2923,1 32363 4798,6
UELS 240,8 190,6 209,3
UE25 366,5 263,1 2873
UE27 374,9 265,6 292,7
UEI15/$wiat [%] 8,2 5,9 4,4
UE25/$wiat [%] 12,5 8,1 6,0
UE27/$wiat [%)] 12,8 8,2 6,1

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie Coal Information 2008

wegla energetycznego zmniejszyta si¢ 4-krotnie. Sposréd nowych krajéow cztonkowskich
jedynie Polska poprawita sytuacje podazowa UE 25. Jednak spadek wydobycia rowniez
i w naszym kraju spowodowal, ze w 2007 roku sumaryczna produkcja we wszystkich
unijnych krajach (UE 27) byta o 1/3 nizsza niz w roku 2000.

Poziom zuzycia wegla energetycznego (w podziale na produkcje wiasng i import) w 2007
roku ilustruje rysunek 1.5. Wyrdzniono na nim te kraje, w ktdrych zuzycie to jest znaczace
(powyzej 10 min ton rocznie). Import pokrywa ponad 70% zapotrzebowania w Niemczech,
Hiszpanii 1 Wielkiej Brytanii, 97% we Francji, a w pozostatych krajach 100%. W tym gronie
jedynie Polska jest eksporterem wegla energetycznego — eksport netto w 2007 roku wyniost 4%.

W wyszczegdlnionych krajach zuzywa si¢ prawie 85% wegla spalanego w energetyce
wszystkich krajow unijnych. Udziat Polski w produkcji wegla energetycznego UE27 w 2007
roku wynosit ponad 67%, WIk. Brytanii — 16%, Niemiec — ponad 9%, a Hiszpanii — 6%.

Oczywi$cie, ranga wegla w wytwarzaniu energii jest rozna w poszczegdlnych krajach:
w Niemczech z wegla pochodzi okoto 47% energii elektrycznej, w WIk. Brytanii — 38%,
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Rys. 1.5. Zuzycie wegla energetycznego w krajach UE 27 w roku 2007
Zrédto: Lorenz 2008

Fig. 1.5. Steam coal consumption in the EU 27 in 2007

w Holandii 26%, w Hiszpanii 22%, we Wloszech 16%, a we Francji niespetlna 5%, podczas
gdy w Polsce jest to okoto 93% (Electricity Information 2007). W Polsce i w Niemczech
podane liczby ujmuja rowniez produkcje¢ z wegla brunatnego.

Calkowita produkcja energii elektrycznej w kazdym z wymienionych krajow jest znacz-
nie wigksza niz w Polsce. W elektrowniach weglowych w Niemczech wytwarza si¢ dwu-
krotnie wigcej energii niz w naszym kraju, w Wielkiej Brytanii — pordownywalnie, a w po-
zostatych krajach 2,5-6-krotnie mniej.

Powyzsze dane wskazuja, ze oprocz Polski jeszcze w pigeiu krajach UE poziom zuzycia
wegla energetycznego jest znaczacy. Dla tych krajow zbadano strukturg¢ dostawcow tego
wegla z importu w trzech wybranych latach: 1990, 2000 i 2007. Struktura ta podlegata co
prawda istotnym zmianom w czasie, tym niemniej grupg gtéwnych eksporterow stanowito
zawsze 7 krajow, wymienionych w tabeli 1.7. Dostawy z innych kierunkow systematycznie
tracq na znaczeniu: w 1990 r. stanowity niecate 21% importu (do wyszczegdlnionych pigciu
krajow), a w 2007 — okoto 10%.

Najwazniejszym eksporterem wegla do krajow Unii Europejskiej jest Republika Potud-
niowej Afryki. Wegiel z tego kierunku stanowi obecnie okoto 28% wszystkich dostaw do
pigciu pokazanych krajow. Cho¢ udziat procentowy tego producenta zmniejszyt si¢ w 2007
roku w stosunku do roku 2000, to jednak ilosciowo dostawy z RPA byty wigksze o prawie
10 min ton.

Dostawy wegla z Rosji 1 Indonezji maja rosnace znaczenie réwniez na rynku euro-
pejskim, a obserwuje si¢ wyrazny spadek roli eksporteréw amerykanskich i australijskich.
Zazwyczaj wegiel amerykanski byt drozszy niz z innych kierunkoéw importu (ze wzgledu na
koszty producentow, ale tez z uwagi na wysoka warto§¢ opalowa), mial jednak czgsto zbyt
wysoka — jak na europejskie wymagania — zawartos$¢ siarki. Powszechnie uwaza sig, ze
potencjat produkcyjny gornictwa amerykanskiego jest na tyle duzy, ze przy odpowiednio
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Tabela 1.7
Struktura dostaw wegla energetycznego z importu do 5 wybranych krajéw UE (1990, 2000, 2007) [%]
Table 1.7
Structure of steam coal imports to 5 selected EU countries (1990, 2000, 2007) [%]
Lp. Eksporterzy W. Brytania | Niemcy | Hiszpania | Wtlochy Francja Raze?r,n >
krajow
Rok 1990 [%]
1. RPA 5,8 38,0 74,2 41,4 7,5 32,1
2. Rosja 8,1 1,3 4,5 5,2 6,7 4,9
3. Kolumbia 15,5 1,1 6,4 2,5 17,6 8,0
4. Indonezja 0,3 0,1
5. Australia 1,1 9,2 43 12,8 6,1
6. USA 26,6 5,8 4,4 40,7 22,4 21,0
7. Polska 4,1 21,8 0,3 43 1,2 7,3
Inni 38,9 22,5 5,9 6,0 31,7 20,6
Razem dostawy [tys. ton/rok] 6169 11874 6286 11797 11 541 47 667
Rok 2000 [%]
1. RPA 31,7 19,6 51,3 30,0 45,8 34,5
2. Rosja 3,2 4,0 8,4 8,4 3,1 53
3. Kolumbia 37,7 11,6 6,2 14,9 8,4 15,3
4, Indonezja 0,1 0,6 15,7 16,2 6,1
5. Australia 8,2 1,3 9,1 9,7 8,2 6,6
6. USA 5,6 1,9 33 34 2,8
7. Polska 7,4 28,9 1,7 7,7 7,1 12,4
Inni 6,2 32,1 4,3 13,0 24,0 17,0
Razem dostawy [tys. ton/rok] | 14 984 23 340 17 894 11817 12 437 80472
Rok 2007 [%]
1. RPA 28,3 20,6 42,3 27,7 29,8 28,4
2. Rosja 52,4 243 13,0 43 7,7 27,1
3. Kolumbia 8,9 15,8 11,1 11,3 13,5 12,0
4. Indonezja 4.4 22,2 422 0,3 10,9
5. Australia 0,4 2,3 6,8 53 15,1 4,1
6. USA 1,6 4,0 0,7 0,4 23 2,0
7. Polska 2,1 15,4 0,2 2,8 5,2
Inni 1,9 17,6 3.8 8,9 28,4 10,2
Razem dostawy [tys. ton/rok] 42727 36 660 20757 18 700 13 329 132173

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie Coal Information 2008
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wysokich cenach rynkowych w krotkim czasie na rynki migdzynarodowe mogtyby trafi¢
duze iloéci wegla z USA. W odniesieniu do Australii podstawowa barier¢ w eksporcie wegla
do Europy stanowia koszty transportu.

Przy malejacym cksporcie z Polski dostawy polskiego wegla energetycznego maja
obecnie wigksze znaczenie jedynie na rynku niemieckim.

Zachodzace zmiany na migdzynarodowych rynkach wegla energetycznego doprowadzity
w roku 2007 do umocnienia pozycji czterech gtdéwnych dostawcow na rynki europejskie:
RPA, Rosji, Kolumbii i Indonezji. Charakterystyke tych eksporteréw zamieszczono w roz-
dziale 6. Dane o rozwoju eksportu wegla energetycznego, zilustrowane na rysunku 1.2,
potwierdzaja rosnaca rol¢ Indonezji i Rosji na migdzynarodowych rynkach.



2. Mi¢dzynarodowy handel weglem kamiennym

2.1. Formuly w handlu mi¢dzynarodowym

Prawidlowemu i bezpiecznemu zawieraniu kontraktow handlowych pomagaja migdzy-
narodowe reguly, opracowane przez Miedzynarodowa Izbe Handlowa w Paryzu (Inter-
national Chamber of Commerce, ICC). Zbior tych zasad i formut handlowych, najczgsciej
stosowanych w handlu migdzynarodowym, nosi nazwg ,,Incoterms” i zostat po raz pierwszy
opublikowany w roku 1936. Nastgpne wersje, uaktualniane i rozszerzane, ukazywaty si¢
kolejno w latach: 1953, 1967, 1976, 1980 i 1990. Najnowsza edycja ,,Incoterms 2000 jest
stosowana od 1 stycznia 2000 r. Wprowadzane kolejno zmiany miaty na celu przede
wszystkim uwzglednienie rozwoju wspolczesnego transportu oraz postgp w dziedzinie
elektronicznego przekazu danych, informacji i dokumentow, a takze wyjasnienie problemow
z interpretacja formut w poprzednich wydaniach.

Formuty handlowe okreslaja zakres obowiazkow 1 wzajemnych zobowiazan umownych
stron kontraktu, a tym samym podziat kosztéw, obowiazkéw i ryzyka zwiazanego z dostawa
towaru migdzy stronami. Sa tez okres$lane jako: warunki dostawy, baza ceny, baza dostawy,
reguty handlowe, terminy handlowe (www.exporter.pl, Lorenz 2002).

Reguty Incoterms sa powszechnie respektowane na §wiecie zaréwno przez sady, jak
i przez wladze we wszelkich sporach pomigdzy stronami umoéw handlowych (sprzeda-
jacy, przewoznicy, odbiorcy). Zawieraja 13 podstawowych terminéw — formut handlo-
wych — wprowadzonych i szczegétowo zdefiniowanych w ,,Incoterms 1990”. Podaja
one, za ktére z podstawowych elementdéw umowy odpowiada sprzedajacy, a obowiazek
wypetnienia ktérych spoczywa na kupujacym. Formuty handlu miedzynarodowego po-
grupowane zostaty w cztery kategorie, oznaczane literami E, F, C i D; litera oznaczajaca
dang grupe jest rownoczes$nie pierwszym znakiem trzyliterowego skrétu nazwy danej
formuty.

Przedmiotem regulacji w poszczegdlnych formutach Incoterms jest gtownie tzw. baza
dostawy, ktdéra nalezy rozumie¢ najogoélniej jako podziat miedzy stronami kontraktu kupna-
-sprzedazy w handlu migdzynarodowym, obowiazkéw i ryzyka zwiazanego z przemieszcza-
niem towaru i jego ubezpieczenia. Podanie samej tylko warto$ci liczbowej ceny bez jej
powiazania z baza dostawy niewiele oznacza, gdyz nie wiadomo, czy jest to cena jedno-
stki towaru np. w magazynie sprzedajacego, czy tez zawiera w sobie koszty dostawy
(www.exporter.pl).
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Uzycie okreslonej formuty handlowej ma charakter cenotworczy, okresla bowiem koszty
zwiazane z dostawa towaru (przewodz, odprawa celna, eksportowa i importowa, zatadunek,
wyltadunek, ubezpieczenie, dostarczenie odpowiednich dokumentdéw). Im wigcej obowiaz-
koéw spoczywa na eksporterze, tym wyzsza bedzie cena jednostkowa towaru.

Wszystkie formuly Incoterms (za wyjatkiem jednej, najprostszej formulty EXW, ktora
jest formuta typu ,,Joco”) saq formutami typu ,,franco”. Formuty franco naktadaja na sprze-
dawce obowiazek dostarczenia towaru do uméwionego miejsca na swoj koszt, w wyniku
czego do ceny towaru dolicza si¢ wydatki na jednostke towaru z tytulu dostawy i czgsto

ubezpieczenia.

W tabeli 2.1 zebrano definicje kilku wybranych formul, najczesciej uzywanych do
okreslenia bazy ceny w migdzynarodowym handlu we¢glem (informacje o pozostatych

formutach mozna znalez¢ np. na stronie www.exporter.pl).

Tabela 2.1

Wybrane formuty handlu migdzynarodowego

Table 2.1

Selected international commercial terms

Formuta

Opis

FOB — Free On Board
franco statek w porcie
zatadowania

Termin ,,franco statek™ oznacza, ze sprzedajacy wypelnia swe obowiazki zwigzane z dostawa,
gdy towar przeszedt nadburcie w oznaczonym porcie zatadunku. Oznacza to, ze kupujacy musi
ponies¢ wszystkie koszty i ryzyko utraty, uszkodzenia towaru od tego momentu. Formuta FOB
wymaga od sprzedajacego dokonania odprawy celnej towaréw przeznaczonych na eksport.
Formuta ta moze by¢ zastosowana tylko w transporcie morskim lub srédladowym. Odmiana
formuty FOB jest FOBT — Free On Board Trimmed — co wiaze si¢ z dodatkowym obowiazkiem
wiasciwego roztozenia (trymowania) fadunku.

CIF — Cost, Insurance
and Freight
koszt, ubezpieczenie
i fracht do portu
przeznaczenia

W warunkach formuty ,,koszt, ubezpieczenie i fracht” sprzedajacy organizuje przewo6z towaru
do portu przeznaczenia, a zatem musi zawrze¢ na wlasny koszt umowg przewozu na zwyktych
warunkach i zwykla trasa, statkiem normalnie uzywanym do transportu takiego towaru. Po-
nadto sprzedajacy zawiera umowg z ubezpieczycielem i ptaci sktadke ubezpieczeniowa. Ku-
pujacy organizuje transport od nadbrzeza w porcie wytadunku. Formuta CIF wymaga od
sprzedajacego dokonania odprawy celnej towaru przeznaczonego na eksport. Formuta ta moze
by¢ zastosowana tylko w transporcie morskim i srodladowym. Kupujacy powinien pamigtac, ze
zgodnie z formuta CIF, sprzedajacy jest zobowiazany uzyskac tylko ubezpieczenie o mi-
nimalnym zakresie pokrycia ryzyka. Jesli formuta nie wiaze si¢ z obowiazkiem zaptacenia
stawki ubezpieczenia przez sprzedajacego — to wtedy nosi nazwg CFR (ew. CAF lub C&F) —
COST AND FREIGHT

DAF- Delivered At
Frontier
dostarczone na granice
(w oznaczonym miejscu)

Formuta DAF moze by¢ stosowana w kazdej galgzi transportu, takze przy wykorzystywaniu
transportu kombinowanego. Najczgsciej wykorzystywana jest w transporcie kolejowym lub
samochodowym. Podstawowym warunkiem przy postugiwaniu si¢ ta formuta jest doktadne
okreslenie granicy, na ktorej ma nastapi¢ dostawa towaru oraz konkretnego przejscia gra-
nicznego. DAF jest formuta typu ,,franco” co oznacza, ze sprzedajacy organizuje transport,
ponosi jego koszt i ryzyko zwiazane z towarem do okreslonego miejsca dostawy na granicy
i stawia tam towar do dyspozycji kupujacego. Obowiazkiem sprzedajacego jest rowniez
dokonanie odprawy celnej wywozowej i ewentualne odprawy celne w krajach tranzytowych.
Kupujacy ponosi koszt i ryzyko dostawy od chwili przejgcia towaru na granicy.
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DES — Delivered Ex Ship
franco statek w porcie
przeznaczenia

Formuta DES oznacza, ze sprzedajacy wypehia swoje obowiazki zwiazane z dostawa, gdy
towar bez dokonania odprawy celnej w imporcie postawiono do dyspozycji kupujacego na
statku, w oznaczonym porcie przeznaczenia. Sprzedajacy ponosi wszystkie koszty i ryzyko
zwiazane z dostarczeniem towaru do oznaczonego portu przeznaczenia.

Formuta DES moze by¢ stosowana w transporcie morskim, srodladowym lub kombinowanym.

DDP — Delivered Duty
Paid
dostarczone, clo
oplacone (oznaczone
miejsce przeznaczenia)

,Dostarczone, cto optacone” oznacza, ze sprzedajacy wypelnia swoje obowiazki zwiazane
z dostawa, gdy towar zostat postawiony do dyspozycji w oznaczonym miejscu w kraju importu.
Sprzedajacy organizuje wigc transport, pokrywa jego koszty i ponosi ryzyko na catej trasie
dostawy, optaca naleznosci celne i inne optaty w kraju przywozu, zwiazane z dostarczeniem
towaru (oclonego w imporcie) do dyspozycji kupujacego w okreslonym miejscu przeznaczenia.
Warunki formuty DDP naktadaja maksymalne obowiazki na sprzedajacego. W swietle inter-
pretacji wprowadzonej w przepisach Incoterms 2000, towar ma si¢ znalez¢ na terenie posesji
kupujacego, lecz obowiazek (i koszty) roztadunku towaru ze $rodka transportu spoczywa na
nabywcy (uprzednio, w wyktadni Incoterms 1990 — sprzedajacy musiat rowniez roztadowac
towar). Jezeli za$ kupujacy wyznaczy inne (niz wlasna posesja) miejsce dostarczenia towaru,
obowiazkiem sprzedajacego jest przetadowac towar na $rodek transportu dostarczony przez
kupujacego. Warunki formuty DDP nie naktadaja na sprzedajacego obowiazku ubezpieczenia.

Formuty DDP moga by¢ wykorzystywane niezaleznie od $rodka transportu, w tym rowniez dla
transportu kombinowanego.

FCA = Free Carrier
franco przewoznik

Formuta FCA oznacza, ze sprzedajacy zobowiazany jest dostarczy¢ towar przewoznikowi (lub
innej osobie, np. spedytorowi), wyznaczonemu przez kupujacego. Koszty dostawy, na zasad-
niczej drodze przewozu, pokrywa kupujacy. Po wydaniu towaru przewoznikowi ryzyko przej-
muje kupujacy. Incoterms 2000 przewiduje dwa warianty dostawy, w zaleznos$ci od miejsca,
gdzie jest dokonywana:

— jesli tym miejscem jest zaktad lub magazyn sprzedajacego, to dostawg uwaza si¢ za doko-
nana, gdy towary zostaty zatadowane na $rodek transportu podstawiony przez przewoznika,

— jesli jest to inne miejsce niz zaktad lub magazyn sprzedajacego (np. terminal, port) dostawe
uwaza si¢ za dokonang po przekazaniu towaru przewoznikowi, na $rodku transportu wystanym
przez sprzedajacego; wytadunek towaru ze srodka transportu nie nalezy do obowiazkow
sprzedajacego.

Jezeli kupujacy nie podat sprzedajacemu nazwy miejsca przekazania towaru lub przewoznika,
ktéremu towar ma by¢ dostarczony, albo terminu przekazania towaru lub gdy wyznaczony
przez niego przewoznik z jakis wzgledow towaru nie przyjat, spada na niego cate ryzyko utraty
lub uszkodzenia towaru (pod warunkiem jednak, ze towar zostat nalezycie wyodrgbniony jako
przedmiot umowy). Formuta FCA moze by¢ stosowana dla wszystkich srodkow transportu.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie (www.exporter.pl, www.mk.infor.pl)

2.2. Rodzaje kontraktow

W migdzynarodowym handlu weglem dostawy wegla od producentow do uzytkownikow

realizowane sg na podstawie kontraktow terminowych, zakupow spot, ofert przetargowych,

a w ostatnich latach coraz popularniejsze staja si¢ transakcje zawierane droga elektroniczna

(przez internet).

Handel ten poczatkowo bazowatl na kontraktach terminowych, w ktorych okres$lano

tonaz, ceng oraz termin dostawy. Tego typu kontrakty terminowe w zasadzie przestaty istnie¢

pod koniec lat osiemdziesiatych ubiegtego wieku, kiedy zostaly zastapione przez poro-
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zumienia wieloletnie, w ktorych okreslano ilo$¢ i okres dostaw, natomiast ceng negocjowano
okresach rocznych w relacji do ofert konkurencyjnych eksporterow. W przesztosci kontrakty
dlugoterminowe byly zwierane bezposrednio pomigdzy producentami i koncowymi uzyt-
kownikami na okresy do 10 lat. Okreslano roczna ilo$¢ dostaw oraz stata ceng na dany rok.

Dzisiaj kontrakty dtugoterminowe — jes$li istnieja — ograniczaja si¢ do rynkow krajowych,
np. dla dostaw do pobliskiej elektrowni czy huty, lub tez gdy istnieja wzajemne dtugotrwate
powiazania pomigdzy producentem i uzytkownikiem (RWE 2007). W handlu migdzynaro-
dowym obecnie nie spotyka si¢ juz kontraktow terminowych dtuzszych niz 5 lat.

Przez wiele lat bardzo istotnym wyznacznikiem cen dla rynkéw migdzynarodowych byly
ceny uzgodnione w negocjacjach pomigdzy producentami wegla z Australii a elektrowniami
japonskimi. W latach osiemdziesiatych przedmiotem negocjacji byta cena wybranego wegla
bazowego (z konkretnej kopalni australijskiej i o okre$lonej jakosci), dla ktorego ustalano
ceng referencyjna (ang. benchmark price). Wszystkie wegle kontraktowe sprzedawane byty
po cenie benchmark, a w przypadku roznic jakosciowych stosowano korekt¢ cenowa pro-
porcjonalnie do warto$ci opalowej (Broadbent 1999).

W 1998 roku, w wyniku nadpodazy wegla na rynkach, stronie japonskiej udato sig
zmieni¢ interpretacj¢ ceny benchmark, ktéra od tego czasu oznaczata ceng maksymalna,
ustalong dla konkretnego tonazu. W warunkach systemu benchmark gtdéwni negocjatorzy
reprezentujacy Japonig 1 Australi¢ ustalali ceng, ktora dotyczyta wszystkich eksporterow
australijskich, oraz tonaz. Przejscie do indywidualnych negocjacji cenowych pomigdzy
kazda z japonskich elektrowni i ich dostawcami powodowato, ze negocjacje stawaty sig
coraz bardziej ztozone 1 zajmowaly duzo czasu. Coroczne negocjacje bezposrednie stawaly
si¢ ktopotliwe, nieefektywne i kosztowne, szczegdlnie dla mniejszych uczestnikow (Hen-
derson 2002). Z czasem system rozwijat si¢ i chociaz do dzi$ dla rynku japonskiego okresla
si¢ corocznie ceng referencyjna, to juz w zasadzie nie wiaze si¢ jej z tonazem. Elektrownie
stopniowo wprowadzaty procedury przetargowe w miejsce negocjacji bezposrednich. Cho-
ciaz na rynku azjatyckim kontrakty dtugoterminowe nadal przewazaja, to ich dominacja
zostala znacznie ograniczona.

Na rynku europejskim w tamtych latach negocjacje cen wegla energetycznego zazwy-
czaj byty prowadzone przez eksporterow poludniowoafrykanskich, a poziom cen odzwier-
ciedlat ceny uzyskiwane na rynkach azjatyckich z uwzglednieniem réznic w odleglosci
transportowej (cen frachtow) od eksporteréw do odbiorcéw na obu rynkach. W Europie
jednak znacznie wcze$niej odstapiono od zawierania uméw dtugoterminowych. W krajach
UE w roku 1990 w kontraktach wieloletnich (powyzej 1 roku) realizowano okoto 67%
importu wegla dla energetyki, podczas gdy w roku 2000 — juz tylko 25%. W Australii
natomiast eksport wegla w kontraktach terminowych w roku 1990 wynosit 83%, a w roku
2000 — 65%.

Tak wigc w ciagu ostatnich kilkunastu lat zaréwno na rynku europejskim, jak i azjaty-
ckim zmienita si¢ filozofia i polityka zakupow wegla, przejawiajaca si¢ w przechodzeniu
z kontraktow terminowych w kierunku wigkszego udzialu zakupow spot i przetargdw.
Stwierdzono, ze ceny w przetargach byly nizsze niz w kontraktach wieloletnich, dla ktérych
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ustalano ceny referencyjne na drodze negocjacji. System rocznych negocjacji powodowat
takze, ze wigksi uzytkownicy placili za wegiel drozej niz mniejsi, ktorzy zaopatrywali sig¢ na
rynkach spot.

Transakcje spot sa zawierane jednorazowo, z okresleniem ilosci i ceny wegla dla sto-
sunkowo krotkich terminéw dostaw i bez zobowiazan zadnej ze stron co do transakcji, jakie
miatyby by¢ zawierane w przysztosci. Ten typ transakcji jest preferowany przez kupujacych
w celu uzupehienia ilosci dostaw wegla zabezpieczonych w kontraktach terminowych,
pokrycia niezaplanowanych pikoéw konsumpcyjnych lub osiagnigcia korzysci z okresowo
nizszych cen. Ceny w kontraktach spot w duzej mierze zaleza od stanu zapasow u sprze-
dajacych i checi pozbycia si¢ nadmiaru niesprzedanego wegla.

Pewna czg$¢ zakupdéw wegla realizowana jest tez w wyniku przetargdw (ang. tender),
ktére sa jednym z wariantdw zakupow spot. Zakupy dokonywane sa na drodze licytacji,
w trakcie ktorej wygrywa najlepsza oferta. Przetargi oglaszane sa przez kupujacego, ktory
okresla interesujacy go tonaz, wielkos¢ statku, jakos¢ wegla i okres dostawy. Dostawy
uzgodnione na takiej drodze przewaznie dotycza wigkszych ilosci niz pojedyncza umowa,
a ramy czasowe najczg¢sciej obejmuja kilka kolejnych kwartalow. Transakcje spot nie sa juz
wlasciwie zawierane w tradycyjny sposob bezposrednio przez producentow (lub sprze-
dawcow) 1 konsumentow. Na rynku wegla energetycznego taka funkcjg petnia teraz wy-
specjalizowane platformy handlowe, rynki towarowe i brokerzy pracujacy wokot nich.

Cho¢ przez okreslenie spot rozumie si¢ tzw. transakcje natychmiastowe, to jednak — ze
wzgledow logistycznych i organizacyjnych — ich natychmiastowa realizacja nie jest oczy-
wiscie mozliwa. Umownie przyjmuje si¢, ze dostawa spot realizowana jest w terminie
90-dniowym. Czas pomigdzy zawarciem umowy a fizyczna dostawa wegla do elektrowni
waha si¢ pomigdzy 8 a 13 tygodni. Dla dostawcoéw mniej odlegtych od lokalizacji odbiorcow
(np. z Rosji czy Polski do Niemiec) zorganizowanie dostawy i transport trwa okoto
8 tygodni. Jednak dla importu z Australii czy Indonezji do Europy czas dostawy wyniesie
okoto 13 tygodni. Na te réznice wptywa przede wszystkim dlugos¢ morskiej podrozy, ktora
w obrebie Battyku (przy wszelakich ograniczeniach logistycznych) nie potrwa dluzej niz
1 tydzien, natomiast dla dostaw z regionu Pacyfiku — nawet 6 tygodni (RWE 2007).

W zaleznosci od przyjetych uzgodniefn oraz rodzaju transportu, bazowa cena w kon-
trakcie moze by¢ cena FOB na statku w okreslonym porcie zatadowania albo ceng CIF
w okreslonym porcie dostarczenia tadunku lub tez np. cena na warunkach DES czy DAF.

2.3. Struktura rynku — stosowane podzialy rynkéw weglowych

W analizach i statystykach miedzynarodowych rynkéw wegla kamiennego przyjmuje si¢
zazwyczaj podzial geograficzny i rodzajowy: dla dwoch wyodrgbnionych geograficznie
regionéw, nazywanych rynkiem Atlantyku i rynkiem Pacyfiku, rozwaza si¢ oddzielnie
przeptywy wegla energetycznego i koksowego. Stosuje si¢ tez rozroznienie ze wzgledu na
transport, realizowany droga morska i ladowa.
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W migdzynarodowym handlu weglem dominuja przewozy droga morska: od wielu lat
stanowia one okoto 90% obrotow wegglem na Swiecie.

Rysunek 2.1 przedstawia przeptywy wegla kamiennego w handlu migdzynarodowym
realizowanym drogg morska. Liczby odnosza si¢ do calosci transportowanego wegla (ener-
getycznego i koksowego): w 2007 roku handel weglem droga morska osiagnat 820 min ton,
z czego wegiel energetyczny stanowil 618 mln ton (ponad 75%).

V)

Rys. 2.1. Migdzynarodowy handel weglem kamiennym realizowany droga morska w 2007 r.
Zrédto: Annual report 2008 ... VDKI

Fig. 2.1. Seaborne hard coal trade in 2007

Dane w tabeli 2.2 ilustruja rozwoj rynku wegla energetycznego w regionie Atlantyku
i Pacyfiku w latach 2004-2007. Rynek Pacyfiku ma wyraznie coraz wigksze znaczenie,
a roznica w obrotach pomigdzy obu rynkami zwigkszyta si¢ w roku 2007 do 160 min ton
w poréwnaniu z 89 min ton w roku 2004.

Rynek wegla energetycznego w regionie Atlantyku obejmuje: po stronie popytowej —
kraje Unii Europejskiej, Europy Wschodniej oraz kraje rejonu Morza Srédziemnego, a po
stronie podazowej — kraje Ameryki Potnocnej i Potudniowej, a takze Rosj¢ i Polske. Popyt na
rynku Pacyfiku kreuje zapotrzebowanie ze strony krajow azjatyckich (Japonia, Korea Potu-
dniowa oraz Chiny z Tajwanem i Hong Kongiem, a takze Indie). Zapotrzebowanie to jest
zaspokajane przede wszystkim dostawami wegla z Australii i Indonezji, uzupelnianymi
eksportem z Wietnamu, Chin i Rosji.
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Tabela 2.2
Rozwdj handlu weglem energetycznym na rynkach Atlantyku i Pacyfiku
Table 2.2
Steam coal trade development — Atlantic and Pacific markets
2004 2005 2006 2007
Region

min ton % min ton % mln ton % mln ton %

Atlantyk 208 41 220 41 242 41 229 37

Pacyfik 297 59 314 59 353 59 389 63

Zrodto: Annual report 2008... VDKI

Republika Potudniowej Afryki — dzigki swemu potozeniu pomigdzy obydwoma centrami
zapotrzebowania — jest dostawca na oba rynki.

Dla zbilansowania potrzeb poszczegdlnych uczestnikow rynku, pewna czg§¢ dostaw
z rynku atlantyckiego trafia na rynek Pacyfiku i odwrotnie. Tutaj istotng rol¢ odgrywaja
biezace relacje cen na rynkach wegli i frachtow morskich.

Rysunek 2.2 przedstawia schematycznie przeptywy wegla energetycznego pomigdzy
gtownymi centrami zapotrzebowania i produkcji tego paliwa oraz uproszczony me-
chanizm tworzenia rynkowych cen wegla (dane liczbowe dla roku 2007 wg Annual
Report 2008).

Eksporterzy konkuruja migedzy soba na bazie cen CIF na rynku odbiorcy. Na t¢ ceng
sktadaja si¢ koszty eksportera wyrazone w jego cenie FOB oraz koszty transportu — wyrazone
w jednostkowej cenie frachtu morskiego. Najbardziej odlegly dostawca oferuje (na danym
rynku) najnizsze ceny, gdyz finalna cena jego wegla musi uwzgledni¢ koszty transportu.
Korzysta na tym najmniej odlegly eksporter, ktéory moze zaoferowaé wyzsze ceny FOB.
Transakcje na migdzynarodowych rynkach weglowych zawiera si¢ w dolarach amery-
kanskich, a wigc kurs walut krajow eksporteréw wobec USD wplywa na ekonomikg ich
eksportu.

Na stopien zbilansowania rynku wptywa nie tylko poziom podazy i popytu w skali
globalnej, ale tez rozklad chwilowego zapotrzebowania na konkretnym rynku oraz mozli-
wosci dostarczenia wegla na ten rynek ze wzgledu na dostepno$¢ surowca oraz mozliwosci
transportowe. Na rynkach spot wegla i frachtow maksymalne ceny wegla niemal nigdy nie
wystgpuja rownoczesnie z maksymalnymi cenami frachtow. Dzieje sig tak dlatego, ze przy
rosnacych cenach spot wegla spada zazwyczaj ilos¢ zakupow. Z kolei mniejsza liczba
przewozoéw powoduje obnizanie stawek frachtowych. Gdy sytuacja si¢ zmienia nastgpuje
odwroécenie tendencji (Lorenz, Grudzinski 2007).

Ceny spot wywieraja wplyw na ceny kontraktowe w przysztych dostawach, dla ktorych
petnia funkcje wskaznikowa.
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Rys. 2.2. Struktura rynku wegla energetycznego i mechanizm tworzenia cen
Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie: Broadbent 1999, Annual report 2008 VDKI, World market... 2007
RWE

Fig. 2.2. Market structure and mechanisms of price formation for steam coal
2.4. Wzorce jakoSci, wskazniki cen

Wegiel jest takim produktem handlowym, dla ktérego przez wicle lat nie stosowano
wzorca jakosciowego, a kupujacy poszukiwali na rynkach produktéow o zdefiniowanej przez
siebie jakosci, okreslanej za pomoca kilku parametrow, jak warto$é opatowa (lub ciepto
spalania), zawarto$¢ siarki, popiotu i wilgoci oraz zawarto$¢ czesci lotnych.

Do pordéwnan z innymi surowcami energetycznymi lub sporzadzania bilanséw energe-
tycznych czgsto wystgpowata konieczno$¢ sprowadzenia jako$ci (i ceny) do poréwny-
walnego poziomu. Za taki najczg$ciej uwazano tzw. paliwo umowne (lub ekwiwalent
wegla), czyli paliwo o wartosci opatowej 7000 kcal/kg (29,3 MJ/kg) lub ekwiwalent ropy,
czyli paliwo o kalorycznosci 10 000 kcal/kg (41,9 MJ/kg). Ilosci wegla przeliczano na tony
paliwa umownego (tpu lub tce, ang. ton of coal equivalent) albo na tony rOwnowazne ropy
naftowej (toe, ang. fon of oil equivalent) proporcjonalnie do warto$ci opatowe;.

Z czasem zacz¢to ceny wegla odnosi¢ do innej wartosci opalowej, a mianowicie do
6000 kcal/kg (25,12 MJ/kg), jako wielkosci bardziej zblizonej do rzeczywistej kalorycznosci
wegla zuzywanego w elektrowniach europejskich oraz do wegla bedacego przedmiotem
migdzynarodowego handlu.
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Historycznie rynek weglowy byt uwazany za bardzo konserwatywny, a wegiel byt
tradycyjnie sprzedawany od producenta do uzytkownika (z posrednictwem agenta lub bez).
Teraz za$ zarowno transakcje spot jak 1 dtugoterminowe kontrakty moga by¢ zawierane
droga elektroniczna. Obecnie wiele firm weglowych handluje weglem za posrednictwem
internetu (za pomocq réznych platform on-line) wykorzystujac nowe mozliwosci, jakie daje
handel szybszy, tanszy i bardziej efektywny.

We wspotczesnym handlu weglem energetycznym na $wiecie operuje si¢ w zasadzie
tzw. wskaznikami (indeksami) cen — czyli cenami odniesionymi do pewnej standary-
zowanej jako$ci. Potrzeba stworzenia wskaznikéw cen wynikata zaréwno z rozwoju
handlu elektronicznego, jak tez coraz powszechniejszego stosowania instrumentéw finan-
sowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen (handel instrumentami pochodnymi
na rynkach pozagietdowych, OTC — OverThe-Counter). Transakcje OTC wymagaty stan-
daryzacji produktu (okreslenia podstawowych powtarzalnych cech). Przedmiotem tych
transakcji — zarowno fizycznych, jak i finansowych (tzw. papierowych) — sa wyspecyfi-
kowane gatunki wegla, dla ktorych ceng okresla si¢ za pomoca wskaznikow (indeksow)
cenowych.

Wskazniki cen odnosza si¢ do transakcji spot (z dostawa w terminie 90-dniowym) i tylko
do wegli energetycznych. Wskazniki okreslane sa dla podstawowych rynkow: po stronie
eksporterow sa to wskazniki FOB w najwazniejszych portach wysylkowych wegla ener-
getycznego, a po stronie importeréw — wskazniki CIF dla najwazniejszych punktow odbioru
wegla: Europy Zachodniej (porty ARA) oraz Azji (Japonia i Korea) (np. Grudzinski 2002;
Lorenz, Grudzinski 2005).

Wsrod tych wskaznikow mozna wyrdzni¢ wskazniki autorskie, opracowywane przez
grupy ekspertéw, pracujacych dla grup medialnych — wydawcow powaznych czasopism
branzowych — oraz wskazniki pochodne, tworzone na bazie wybranych wskaznikéw autor-
skich. Do pierwszej grupy nalezy zaliczy¢ wskazniki Argus Media Group, McCloskey
Group, Platts (The McGraw-Hill Companies) oraz indeksy platformy handlu internetowego
global COAL, do drugiej za$ — tzw. wskazniki API. Istnienie wielu wskaznikéw cen, okre-
Slanych przez konkurencyjne grupy ekspertow, sprzyja wiarygodno$ci wykonywanych
przez te grupy ocen. Wartosci liczbowe wskaznikow podawanych przez rézne zrodla sa
catkowicie zbiezne.

Dla rynku europejskiego najwigksze znaczenie maja wskazniki okreslane na bazie CIF
ARA oraz FOB RB (dla weggla z RPA w porcie Richards Bay). Ponizej oméwiono te
wskazniki, przytaczajac w skrocie metodologi¢ ich wyznaczania.

Wymienione wskazniki cen wegla odnosza sie¢ do transakcji fizycznych, a oszacowa-
nia cen bazuja na cenach rzeczywistych a nie ofertowych. Specyfikacja jakosciowa jest
w zasadzie identyczna dla wszystkich omawianych tu wskaznikow: wartos¢ opalowa —
6000 kcal/kg (min. 5800), zawartos¢ siarki — maks. 1%, zawarto$¢ popiotu — maks. (15)16%.
Parametry te odnosza si¢ do stanu roboczego (NAR — Net As Received), za$§ ceny podawane
sa w dolarach amerykanskich (na tong weggla o podanej wyzej jakosci).
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Wskazniki Argus

Zespoty specjalistow i analitykéw do spraw rynkow weglowych, pracujacych w biurach
Argus Media w Londynie, Waszyngtonie, Moskwie i Singapurze, analizuja i weryfikuja
codziennie dane o transakcjach zawieranych na réznych rynkach na catym $wiecie. Ko-
rzystaja przy tym z informacji od sprzedajacych i kupujacych wegiel, firm posredniczacych
w sprzedazy oraz firm brokerskich; uwzgledniaja rowniez informacje o ogtaszanych prze-
targach i ofertach kupna/sprzedazy. Na tej podstawie szacowane sa $rednie wazone ceny
wegli, spetniajacych kryteria jako§ciowe. W tych ocenach uwzglednia si¢ tylko transakcje
fizyczne (nawet dla kontraktow zawieranych na te same okresy stosowane jest wyrazne
rozroznienie cen na rynkach fizycznych i papierowych) (www.argusmediagroup.com). Pub-
likowane przez Argus Media w dzienniku Argus Coal Daily International (CDI) wskazniki
cen obejmuja kilkanascie pozycji (indeksy dla roznych wegli i rynkoéw), najwazniejsze sa
jednak dwa: CIF ARA i FOB RB.

CIF ARA

W szacowaniu tych cen uwzglgdnia si¢ wazone ceny takich transakcji, dla ktorych fracht
byt optacony dla okreslonego miejsca roztadowania (w portach rejonu Rotterdamu), a wigc
z przeznaczeniem na rynki Europy potnocno-wschodniej. Z oceny wyklucza si¢ informacje,
co do ktorych nie ma potwierdzenia finalnej ceny transakcji.

Zespoty analitykow monitoruja rynki codziennie (we wszystkie dni robocze), ale re-
zultaty oszacowan cen wegli w transakcjach spot publikowane sg raz w tygodniu — w piatki,
w Argus Coal Daily International. Scislej mowiac — ceny sa publikowane codziennie, lecz
nowe oszacowania dokonywane sa w piatki. Kazdorazowo w oszacowaniu uwzglednia si¢
informacje od okoto 20 uczestnikow rynkéw weglowych, cho¢ niekoniecznie sa to te same
firmy w kazdym tygodniu.

FOB Richards Bay

W celu oszacowania cen w transakcjach fizycznych wegla z RPA, specjalisci Argusa
wspolpracuja Scisle z potudniowoafrykanskimi producentami i migdzynarodowymi po-
srednikami handlowymi. Obliczane sa oddzielne $rednie dla poszczegolnych grup uczest-
nikéw rynku oraz $rednie wazone dla odnotowanych transakcji w danym tygodniu. Te
$rednie stuza jako wyznacznik przewazajacych rynkowych poziomow cen. Stosowane sa
specyficzne procedury weryfikacji danych, aby unikna¢ mozliwo$ci manipulowania in-
deksami.

Wskaznik McCloskey Group

MCIS NWE steam coal marker

Wskaznik cenowy opracowywany przez McCloskey Coal Informations Services (MCIS)
dla rynku potnocnej i zachodniej Europy publikowany jest od stycznia 1991 roku pod nazwa
MCIS Steam Coal Marker Price (spot CIF price, NW Europe, USD/Mg basis 6000 kcal/kg
NAR).

Do grudnia 2000 roku wskaznik ten publikowany byt w International Coal Report (ICR),
a od stycznia 2001 roku publikowany jest w czasopismie McClockey’s Coal Report.
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W oszacowaniu ceny CIF bazuje si¢ na cenach FOB oraz stawkach frachtowych.
Uwzglednia sig tylko wegiel o zawartos$ci siarki do 1%, a ceny przelicza si¢ na 6000 kcal/kg.
Ceny sa wazone odpowiednio wielkoscia zakupéw dokonanych w analizowanym okresie
(ceny odnosza si¢ do pojedynczego kontraktu niezaleznie od tego, czy jest to pojedyncza
barka, czy wiele transportéw duzymi statkami).

Glownym zrédlem informacji sa dostawcy i odbiorcy wegla energetycznego, firmy
posredniczace w handlu weglem oraz firmy brokerskie zajmujace si¢ frachtami morskimi
(ogdtem informacji dostarcza okoto 40 firm). Ceny te sa publikowane jako $rednie cen
tygodniowych (na koniec kazdego tygodnia) oraz sa usredniane do cen miesigcznych
(www.mccloskeygroup.com).

Wskazniki Platts

ICR steam coal marker price NWE

Autorski wskaznik cenowy publikowany od stycznia 1991 roku przez Financial Times
Energy w International Coal Report (ICR). Do grudnia 2000 roku wskaznik tozsamy
z opisanym wyzej wskaznikiem McCloskey, a obecnie firmowany przez Platts — The Mc
Graw Hill Companies — wydawce ICR. Podawany jest zarobwno tygodniowy (okreslany
w kazdy piatek), jak 1 miesigczny wskaznik cenowy wegla energetycznego, sprowadzanego
do krajow Europy poinocnej i zachodniej. Wegiel ten jest przeznaczony zaréowno dla
energetyki zawodowej, jak i dla mniejszych odbiorcoéw, a ceny sa cenami spot CIF w portach
ARA. Algorytm obliczen tego wskaznika jest zblizony do obliczen wskaznika McCloskey,
cho¢ dobor zrodet informacji, na ktorych opieraja si¢ eksperci Plattsa moze by¢ nieco inny
(www.platts.com).

CIM - Coal Industry Markers

Mianem CIM okre$lane sa indeksy, stworzone przez Plattsa i notowane od 2005 roku
w Coal Trader International — codziennym wydawnictwie internetowym.

Indeksy CIM sa obliczane co tydzien i uwzgledniaja $rednie ceny na koniec tygodnia
handlowego (najczgsciej jest to piatek). Obecnie okreslanych jest pig¢ wskaznikow, w tym
réwniez CIF ARA i FOB RB.

Cecha wyrozniajaca wskazniki CIM, ktora ma potwierdzac¢ ich wysoka wiarygodno$¢,
jest jawnos¢ firm dostarczajacych danych o cenach: za kazdym razem podawane sa nazwy
tych partnerow, cho¢ oczywiscie same dane objcte sa gwarantowana przez wydawce po-
ufnoscia. Podawana jest rowniez liczba odrzuconych informacji (wej$ciowych danych o ce-
nach) dla kazdego ze wskaznikow. Kazdorazowo w ocenie uczestniczy co najmniej kil-
kanascie firm, reprezentujacych producentow, uzytkownikow, posrednikow, brokerow i in-
nych uczestnikéw rynkow weglowych.

Indeksy cen platformy handlu internetowego global COAL

Utworzona w potowie 2001 roku platforma internetowa global COAL uzyskata z czasem
wysoka renomg i popularnos¢, zastgpujac tradycyjny handel weglem; operuje na obu gtow-
nych segmentach rynku weglowego (Atlantyk i Pacyfik). Konsorcjum global COAL zajmuje
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sig rynkiem wegla energetycznego. Jest to przyktad rynku elektronicznego zwiazanego z prze-
mystem: ma zwigzanych z przemystem weglowym udzialowcdw, a uczestnicy rynku (sprze-
dajacy—kupujacy, zarejestrowani czlonkowie) zawieraja transakcje bezposrednio ze soba.
Liczba cztonkdéw konsorcjum przekroczyta juz 80; sa wsrod nich réwniez firmy rosyjskie.

Przedmiotem transakcji jest kilka wyspecyfikowanych produktow, z ktérych najwaz-
niejsze sa indeksy CIF ARA, FOB RB oraz NEWC, odpowiadajacy cenie FOB weggla
australijskiego w porcie Newcastle. Wartos$ci indeksow podawane sq w internecie, dostgpne
dla zarejestrowanych uzytkownikow (www.globalcoal.com).

Za posrednictwem global COAL dokonywane sa zaré6wno transakcje fizyczne, jak i fi-
nansowe (handel spekulacyjny, hedging oraz rdézne instrumenty zabezpieczajace: opcje,
swap, futures).

Indeksy API

Indeksy tygodniowe API sa przyktadem indekséw pochodnych, stworzonych na bazie
autorskich wskaznikow Argus i McCloskey; wcze$niej znane byty pod nazwa TFS APIL.

Indeksy te wprowadzita w roku 1997 firma brokerska Tradition Financial Services
(TFS), ktora jest wiascicielem ich oznaczen handlowych (trade marks™). TFS jest jedna
z pierwszych w $wiecie firm brokerskich, ktora zaczgta specjalizowaé si¢ w metodach
zarzadzania ryzykiem na rynkach weglowych i w transakcjach pozagieldowych (OTC),
zarowno fizycznych jak i na rynku instrumentow pochodnych.

Indeks API 2 odpowiada cenie CIF ARA — jest $rednig arytmetyczna dwoch wskaz-
nikow: Argus CIF ARA (publikowanego w kazdy piatek w Argus Coal Daily International)
oraz McCloskey’s NWE steam coal marker (ktory publikowany jest w McCloskey’Fax,
rowniez w piatki oraz w McCloskey’s Coal Report).

Indeks API 4 odpowiada cenie FOB Richards Bay — jest $rednia z trzech oszacowan:
Argus FOB Richards Bay (publikowanego w kazdy piatek w Argus CDI), McCloskey’s FOB
RB marker (zrodto publikacji—j.w.) oraz SACR Europe Spot Price Indicator publikowanego
w miesi¢czniku South African Coal Report (SACR) oraz w tygodniku From The Coal Face
(w poniedziatki).

Od stycznia 2007 roku indeksy API, publikowane (w wydawnictwach Argus i McClos-
key) pod nazwa API 2 i API 4, odnosza si¢ do transakcji fizycznych. Natomiast oznaczenia
TFS API#2 oraz TFS API#4 zostaly zachowane dla transakcji prowadzonych na rynkach
finansowych przez Tradition Financial Services Ltd.

Indeksy API odnosza si¢ do standaryzowanych partii towaru (transza wynosi 5000 ton
wegla+5%). Specyfikacje¢ jakosciowa (wedtug standardow ISO, w stanie roboczym) dla tych
indeksoéw przedstawia tabela 2.3.

Od marca 2009 r. indeksy API publikowane sa wytacznie w raporcie Argus McCloskey’
Coal Price Index Report.

Indeksy cen wegla notowane na rynku pozagieldowym (tzw. rynek papierowy) wy-
wieraja coraz wigkszy wpltyw na ksztaltowanie si¢ cen weggla w transakcjach spot oraz
w kontraktach (schematycznie ilustruje to rys. 2.2). Handel ten rozwija si¢ niezwykle
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Tabela 2.3
Specyfikacja jakosciowa indeksow API
Table 2.3
API specifications
Parametr Warto$¢ typowa Warto$ci graniczne
Warto$¢ opatowa (NCV) 6 000 kecal/kg nie mniej niz 5800 kcal/kg
Catkowita zawarto$¢ wilgoci 13% nie wigcej niz 15%
Zawartos¢ popiotu 8-16% nie wigcej niz 16%
Zawartos¢ siarki 0,3-1% nie wigeej niz 1%
Zawarto$¢ czesci lotnych 24-38% nie mniej niz 24% lub nie wigcej niz 38%
Zdolnos¢ przemiatowa (indeks Hardgrove) 45-56 nie mniej niz 44
Klasa ziarnowa 0-50 mm —

Zrodto: www.argusmediagroup.com

dynamicznie od 2000 roku i obecnie szacuje si¢, ze wolumen obrotéw na rynku papierowym
jest 2,5-3-krotnie wigkszy niz calkowity fizyczny handel weglem energetycznym na §wiecie
(Annual report 2008 VDKI).

Wartosci notowanych indekséw sa czgsto wykorzystywane jako ceny wskaznikowe
w kontraktach na fizyczne dostawy wegla. Dotyczy to zarowno zakupow na rynkach spot,
jak 1 kontraktéw terminowych. Jesli na przyktad w umowie zapisano, iz cena wegla w do-
stawie odpowiada indeksowi API 2 plus 2 USD to oznacza, iz w dniu realizacji dostawy
kupujacy zaptaci za ten wegiel ceng wynikajaca z biezacej wartosci indeksu powickszona
o uzgodniona premig (2 dolary za tong).

Niewatpliwie najwicksza renomg zyskat sobie indeks API 2. Jego poziom stanowi
ceng bazowa (referencyjna, tzw. ceng benchmark) na rynku finansowych instrumentéow
pochodnych (forward i swap na rynku OTC, futures na gietdzie). Te rodzaje transakcji
maja coraz wigksze znaczenie, angazuja si¢ w nie bowiem zaréwno producenci wegla,
jego uzytkownicy, posrednicy handlowi, banki i inne instytucje finansowe. Jest to
oczywiscie wskaznik charakterystyczny dla rynku europejskiego (reprezentuje ceng CIF
ARA). Rynek amerykanski nie dysponuje tak uniwersalnym wskaznikiem, cho¢ np.
w Stanach Zjednoczonych coraz wigksze uznanie zdobywaja sobie indeksy Plattsa
(Hiemstra 2004).

Wazna rola wskaznikow cen wegla energetycznego jest ich funkcja informacyjna: przed-
stawiaja zobiektywizowany obraz rynkow weglowych, zarowno od strony producentow/
/eksporterow (indeksy na bazie cen FOB), jak i uzytkownikéw/importerow (indeksy na bazie
cen CIF). Nawet jes$li producenci wegla (lub jego uzytkownicy) nie sa eksporterami (lub
importerami), to na podstawie poziomu wskaznikéw cen rynkowych moga analizowad
tendencje cenowe na rynkach migdzynarodowych.
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Notowania licznych wskaznikow cen sa rowniez niezwykle cennym zrédtem informacji
dla analitykow rynkéw weglowych, albowiem dostarczaja niemal na biezaco informacji
o zmianach cen spot na wielu rynkach we wszystkich liczacych si¢ w migdzynarodowym
handlu weglem krajach. Takie analizy sa rowniez pomocne w pracach badawczych nad
rynkami weglowymi.



3. Czynniki ksztaltujace ceny wegla energetycznego na rynkach
mig¢dzynarodowych

Pod wzgledem cen wegiel kamienny uwazany jest za najbardziej stabilny surowiec
energetyczny. Sprzyjaja temu obfite zasoby i w miarg rOwnomierne ich rozprzestrzenienie na
swiecie — wegiel wystgpuje na wszystkich kontynentach i jest wydobywany w kilku-
dziesigciu krajach, w odréznieniu od ropy naftowej i gazu ziemnego, dla ktorych wystepuje
koncentracja zasobow, a miejsca ich wystgpowania i liczba wytworcow jest zdecydowanie
ograniczona.

Chociaz migdzynarodowy rynek wegla to jedynie niewielka czg¢$¢ produkcji tego su-
rowca, to odgrywa on wiodaca rolg w ksztaltowaniu cen wegla, nawet w krajach wy-
korzystujacych glownie wlasne zasoby.

W dlugim horyzoncie czasowym za czynniki najbardziej istotne, ksztattujace ceny wegla
na rynkach miedzynarodowych mozna uzna¢:

— poziom zapotrzebowania i tendencje jego zmian,

— koszty pozyskania wegla, ilo$¢ zasobow 1 ich rozmieszczenie geograficzne,

— koszty transportu oraz infrastruktura transportowa (morska i ladowa),

— konkurencyjnos$¢ kosztowo-cenowa innych surowcow (no$nikéw) energii,

— uwarunkowania ekologiczne (regulacje zaréwno po stronie wydobycia, jak i uzyt-

kowania wegla).

Dorazny wplyw na rynkowe ceny spof weggla energetycznego wywieraja rowniez:

— warunki pogodowe (temperatura — wplyw na zapotrzebowanie na energi¢ do ogrze-
wania/chtodzenia u koncowych uzytkownikow; opady — wplyw na stan wod i poziom
wytwarzania w hydroenergetyce i energetyce jadrowej) — oddziatywanie na rynek
wegla poprzez sektor wytwarzania energii,

— zdarzenia okreslane mianem sily wyzszej (klgski zywiotowe, katastrofy, ale tez np.
dlugotrwate strajki w duzych kopalniach eksportujacych wegiel).

Zapotrzebowanie

Dostgpne informacje o stanie zasobéw wegla na $wiecie (np. BP) wskazuja, ze przy
obecnym poziomie wydobycia wegla powinno wystarczy¢ jeszcze na okoto 130 lat.

Najistotniejszym czynnikiem wptywajacym na wielko$¢ podazy i popytu wegla ener-
getycznego jest zachowanie rynkow energii, albowiem najwigksza czg$¢ zuzycia tego paliwa
przypada wtasnie na sektor energetyczny.
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Kluczowymi elementami w przysztym zapotrzebowaniu i podazy wegla beda osiagnigcia
w poprawie produktywnosci w gornictwie oraz efektywnosci spalania w energetyce.

Wzrost produktywnosci w gornictwie (wydobycie na gornika na rok) jest kontynuo-
wanym procesem. Sprawno$¢ spalania w energetyce $srednio w skali globalnej wynosi
okoto 32%. Nowoczesne elektrownie osiagaja juz sprawnosci 42-45%, a nowoczesne
technologie zapewniaja sprawnosci 50-53%. Gdy nowe technologie bgda wchodzi¢ na
rynek poprawi si¢ srednia sprawno$¢ wytwarzania energii, co moze wplynaé na zmniejsze-
nie zuzycia wegla.

Swiatowa Rada Energetyczna (WEC — World Energy Council) przewiduje, ze do roku
2030 72% elektrowni weglowych na $wiecie bedzie wykorzystywa¢ nowoczesne tech-
nologie o sprawnosciach 49-50%. Teoretycznie mogloby to sugerowac, ze zapotrzebowanie
na wegiel spadnie, jednakze prawdopodobne jest rowniez, iz dzigki postgpowi w uzyt-
kowaniu wegla wzro$nie jego konkurencyjnos¢ (ze wzgledu na koszt paliwa i stabilng podaz
W porownaniu z np. gazem) i popyt nie bedzie malat (Energy Edge 2007).

Koszty produkeji i transportu wegla

Koszty wydobycia w starych zaglebiach weglowych rosna, gdyz lepsze — pod wzgledem
jakos$ci i warunkéw zalegania — poktady czy zloza zostaty juz wyeksploatowane. Na mig-
dzynarodowych rynkach licza si¢ wigc tacy producenci, ktérzy maja dostep do zt6z o ko-
rzystnych warunkach geologicznych i w rezultacie — o niskich kosztach, a takie znajduja si¢
np. w Kolumbii czy Indonezji oraz w Australii.

W krajach wiodacych producentow (i eksporterow) wegla spodziewane jest, ze dalsza
poprawa produktywnos$ci powinna prowadzi¢ do obnizki kosztow jednostkowych i utrzy-
mania konkurencyjnosci wegla.

Jak wspomniano w rozdziale 2, na wspotczesnych rynkach weglowych od szeregu juz lat
obserwowana jest tendencja zastgpowania kontraktow dtugoterminowych zakupami w tran-
sakcjach spot. Ta tendencja dotyczy zreszta nie tylko rynkéw wegla. Jednak w przemystach
wydobywczych jest to kolejny przyczynek do wzrostu niepewnosci, albowiem w gornictwie
konieczne jest ponoszenie znacznych naktadéw inwestycyjnych zanim eksploatacja zacznie
przynosi¢ dochody. Podejmowanie takich inwestycji przy niepewnych (tzw. ptynnych)
cenach jest niezwykle ryzykowne.

W przypadku koniecznosci podejmowania decyzji o rozpoczeciu inwestycji w wy-
dobycie, ta charakterystyczna dla rynku spot ptynnos$¢ (zmiennos¢) cen jest niekorzystna.
Jest to zreszta prawidtowo$¢ ekonomiczna, ze wysoka ptynno$¢ cen redukuje fizyczne in-
westycje, co 1 w potocznym rozumieniu tego zjawiska jest logiczne, albowiem odnosi si¢ do
wlasciwej cztowiekowi niechgci do wystawiania si¢ na nadmierne ryzyko (Banks 2005).

Na ceny wegla u uzytkownikoéw wptywaja koszty transportu. Poprawa systemow tran-
sportowych bedzie skutkowata obnizaniem kosztow. Ten problem jest istotny dla wszystkich
producentéw, gdyz wymaga znacznych inwestycji. W eksporcie — dodatkowe koszty beda
zwiazane z koniecznoscia poprawy infrastruktury portowej i rozbudowy zdolnosci prze-
tadunkowych, a takze infrastruktury transportu ladowego.
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W skali globalnej przewozy wegla odbywaja si¢ przede wszystkim droga morska.
Natomiast potozenie kopaln w stosunku do portdow morskich w krajach eksporterow do-
datkowo wplywa na konkurencyjno$¢ ceny finalnej wegla w imporcie poprzez koszty
transportu ladowego.

Tabela 3.1 ilustruje to zagadnienie na przyktadzie tancucha reprezentatywnych kosztow
eksportu z wiodacych krajow eksportujacych wegiel energetyczny do Europy.

Tabela 3.1
Lancuch kosztéw w eksporcie wegla energetycznego z krajow eksporterow do ARA; poziom cen: 2006/2007
Table 3.1
Representative costs of coal chain (2006/2007), CIF ARA
Cena loco Transport Koszty Fracht Razem
Kraj Rodzaj wydobycia kopalnia ladowy portowe morski (ARA)
USD/tong
odkrywka (QLS) 14-42 6-14 2-3 22 44-81
Australia odkrywka (NSW) 22-38 3-10 2-3 26 53-77
podziemna (NSW) 25-40 3-10 2-3 26 56-79
RPA odkrywka 16-28 6-10 1,5-2 16 38-56
Kolumbia odkrywka 22-26 2-3 3-5 15 42-49
Rosja odkrywka 16-20 24-26 2-3 14 56-63
Indonezja odkrywka 16-33 2-7 14,5 17 37-61

QLS — stan Queensland, NSW — stan New South Wales
Zrédto: RWE 2007

Najwigksze firmy weglowe na Swiecie

W latach dziewigédziesiatych ubiegltego wicku w przemysle weglowym na $wiecie
doszto do szeregu konsolidacji migdzynarodowych kompanii wegglowych, w wyniku ktorych
uksztattowala si¢ wyrazna czotowka firm, ktore przez ostatnie lata przodowaty w eksporcie
wegla.

Najbardziej spektakularnym jednak zdarzeniem bylo utworzenie w 2000 r. spotki
BHP-Billiton. Powstata ona poprzez potaczenie uzupehiajacych si¢ wzajemnie migdzy-
narodowych korporacji dziatajacych na rynkach surowcéw mineralnych i metali: australij-
skiego koncernu BHP z posiadajacym centrale w Wielkiej Brytanii koncernem gorniczym
Billiton. Na to polaczenie musiaty wyrazi¢ zgodg urz¢dy regulacyjne w Australii oraz w Unii
Europejskie;j.

Nazywane ,,wielka czworka” firmy: BHP-Billiton, Xstrata, Anglo Coal i Rio Tinto,
dominuja w §wiatowym przemysle wydobywczym (nie tylko weglowym). Posiadajac zasoby
na calym $wiecie moga lepiej ocenia¢ mozliwosci i racjonalno$¢ rozwoju (budowy nowych
kopaln). Co wigcej — moga sterowacé wielkoscia produkcji, reagujac na sygnaly z rynku,



36

wylaczajac wydobycie z kopaln o najwyzszych kosztach w momentach obnizonego za-
potrzebowania, a nawet czerpa¢ korzysci poprzez wysoki poziom cen z innych kopaln.
Mniejsi producenci natomiast musza zazwyczaj utrzymywac¢ wysoki poziom produkcji,
nawet przy mniejszym zapotrzebowaniu, aby — przy wysokich kosztach statych — osiagnaé
wystarczajaco konkurencyjne jednostkowe koszty produkcji wegla.

Tradycyjnie, rynki weglowe zawsze byly w stanie nadpodazy lub bliskim nadpodazy.
Kiedy nastgpowatl wzrost cen rynkowych, producenci starali si¢ zwigksza¢ produkcje aby
maksymalizowa¢ zyski, co z kolei wprawiato rynki w stan nadpodazy. Tak byto np. w po-
lowie lat dziewigédziesiatych, kiedy nadmierny wzrost produkcji wegla na $wiecie spo-
wodowat dramatyczny spadek jego cen na prawie 5 lat. Dlatego gléwni dostawcy wegla na
rynkach migdzynarodowych daza do utrzymania stanu bliskiego réwnowagi pomigdzy
podaza i popytem, aby utrzymac ceny korzystne dla producentow.

Do najwigkszych na swiecie kompanii we¢glowych — pod wzgledem wielkosci produkcji
— naleza jednak firmy dziatajace na rynkach krajowych: Coal India, Peabody w Stanach
Zjednoczonych, czy Shenhua w Chinach.

W tabeli 3.2 zestawiono czotowa dziesiatke firm o najwigkszej produkcji wegla. Podano
w niej takze jaka czg$¢ produkcji danej firmy jest sprzedawana w eksporcie, a takze pozycjg
tej firmy wsrod §wiatowych eksporterow.

Tabela 3.2
Najwigksze kompanie weglowe §wiata
Table 3.2
Top 10 coal mining companies in the world
) o .| Produkcja | Produkcja Edzlal )
Lp. Firma Obszar giown(:zj dzilalalnosm 2007 t. 2008 r.r eksportu - Pozyqa‘
gorniczej w produkeji | w eksporcie
mln ton mln ton %
1. Coal India Indie 322 403 0
2. | Peabody USA 238 224 10 11
3. | Shenhua Chiny 158 186 9 12
4 | Rio Tinto A}]stralla, Indonezja, Stany 156 161 2 7
Zjednoczone
5. | Arch Coal USA 132 138 12 17
. RPA, Australia, Indonezja,
6. | BHP - Billiton USA. Kolumbia 86 116 66 1
7 Anglo Coal RPA, Agstraha, Wenezuela, 95 100 51 3
Kolumbia
8. | China Coal Chiny 91 100 16 15
9. | SUEK Rosja 90 96 29 8
10. | Xstrata Australia, RPA, Kolumbia 83 86 87 2

Zrodto: Annual report ... 2008, 2009; The Impact ... 2009
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W ostatnim roku (2008) do grona najwigkszych eksporteréw dotaczyty kolejne firmy:
indonezyjski PT Bumi Resources i amerykanski Drummond, eksploatujacy kopalnie w Ko-
lumbii, a takze drugi eksporter rosyjski — KRU (Kuzbassrazrezugol). Polska Kompania
Weglowa SA — najwickszy producent wegla kamiennego w UE — plasuje si¢ pod koniec
drugiej dziesiatki $wiatowych producentéw i eksporterow (The Impact ... 2009).

Uwarunkowania ekologiczne

Poniewaz wegiel kamienny jest najbardziej uwgglonym surowcem sposrod paliw ko-
palnych, jego zastosowanie w energetyce bedzie w przysztosci bardzo silnie zaleze¢ od
polityki redukcji emisji gazéw cieplarnianych. Im bardziej restrykcyjna bedzie ta polityka,
tym wigkszych ograniczen dla zuzycia weggla nalezy si¢ spodziewac.

Jesli chodzi o konkurencyjno$¢ w stosunku do innych paliw, udziat wegla w puli paliw
dla energetyki bedzie zalezat od relacji jego cen w stosunku do gazu ziemnego. Im tanszy
bedzie wegiel (w stosunku do gazu) tym lepsza bedzie jego konkurencyjnosé, gdyz réznica
pomoze zniwelowaé wyzsze koszty inwestycyjne elektrowni weglowych.

Na konkurencyjno$¢ wegla jako surowca do wytwarzania energii elektrycznej nega-
tywnie (ostabiajaco) wplywaja uwarunkowania ekologiczne, przede wszystkim zwiazane
z wysoka cena emisji (wyrazonej w postaci ceny instrumentu rynkowego, jakim jest kredyt
emisyjny lub pozwolenie na emisjg). W Stanach Zjednoczonych takimi instrumentami sa
kredyty emisyjne SO, i NOy, natomiast w Europie — pozwolenia na emisjg CO,. Wegiel emituje
podczas spalania prawie dwukrotnie wigeej dwutlenku wegla niz gaz, wigc wysokie ceny
pozwolen emisyjnych moga ograniczy¢ zuzycie wegla w Europie. Nie bedzie to miato
wigkszego wplywu na $wiatowy rynek wegla w dlugim horyzoncie czasowym (25-30 lat),
gdyz zaklada sig, ze dostgpne beda juz wtedy techniki sekwestracji dwutlenku wegla i wysoka
emisyjnos$¢ wegla w odniesieniu do CO, nie bedzie ogranicza¢ zuzycia wegla w energetyce.

Natomiast w perspektywie krotkoterminowej polityka redukcji emisji CO, ma i bgdzie
miala najwigkszy wptyw na wykorzystanie wegla.

Emisje gazow cieplarnianych i taczone z tym zjawisko zmian klimatu sg przedmiotem
rosnacej uwagi na catym $wiecie. Wsrod wszystkich gatezi przemystu sektor wytwarzania
energii jest najwigkszym emitentem tych gazow. Sygnatariusze Protokotu Kioto (do Ramo-
wej Konwencji ds. Zmian Klimatu Narodow Zjednoczonych) — w tym Unia Europejska —
szczegotowo analizuja te emisje w swoich krajach, zwlaszcza w energetyce (Kavalov,
Peteves 2007).

Od wielu lat prowadzone sa na $wiecie badania nad efektywnos$cia ekonomiczna i tech-
nologiczng procesow wykorzystania wegla. Dokonat si¢ ogromny postep w tych techno-
logiach, poczawszy od goérnictwa, poprzez wzbogacanie, az do przemystowego wykorzy-
stania wegla i1 jego produktéw. Dokonania, redukujace wplyw wegla na emisje gazow
cieplarnianych mozna w skrécie podsumowac nastepujaco (www.worldcoal.com):

— na etapie wydobycia — odzysk i wykorzystaniec metanu, co ogranicza pierwotng

emisj¢ tego gazu, zaliczanego rowniez do gazow cieplarnianych, oraz poprawia
sprawnos$¢ energetyczna procesu gorniczego,
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— na etapie przerobki — zmniejszenie zawartosci popiotu, siarki, wilgoci, substancji
mineralnej i pierwiastkow §ladowych w produktach handlowych, co wptywa korzyst-
nie na sprawnos$¢ procesu spalania,

— na etapie wykorzystania wegla:

— w procesach spalania — postgp w technologii spalania poprawia sprawnosc¢
wytwarzania energii, ograniczenie emisji poprzez stosowanie wzbogaconych wegli
i technik oczyszczania spalin, mozliwo$¢ spalania wegla razem z paliwami odnawial-
nymi (biomasa, odpady itp.), wykorzystanie produktéw spalania wegla (gips z pro-
cesOW odsiarczania spalin w budownictwie, popioty i zuzle do budowy drég itp.) —
poprawa sprawnosci procesu wytwarzania energii elektrycznej z 35 do 40% zmniej-
sza emisj¢ CO, o okoto 10%,

— w procesach produkgji stali — wykorzystanie zuzli wielkopiecowych, odzysk 1 wy-
korzystanie gazoéw koksowniczych, odzysk ciepla i energii z proceséw produkcji stali,

— w procesach zgazowania wegla — rozwdj metod wychwytywania, magazyno-
wania i utylizacji CO,.

Rozwdj tych nowoczesnych, przyjaznych dla Srodowiska tzw. czystych technologii
weglowych (CCT — Clean Coal Technogies) jest czynnikiem sprzyjajacym powrotowi
zainteresowania weglem w Unii Europejskiej. Technologie te nakierowane sa na poprawe
efektywnosci i ochrong srodowiska od pozyskania we¢gla az do koncowego wykorzystania.
Problemy ,,$Srodowiskowe” zwiazane z weglem wynikaja ze sposobu, w jaki wegiel jest
wykorzystywany, a nie z weglem jako takim.

Deregulacja sektora wytwarzania energii elektrycznej

Procesy liberalizacji (deregulacji) rynkéw energii elektrycznej wywieraja duzy wplyw na
rynki wegla. Wytworcy energii, poddani silnej konkurencji, musza obniza¢ ceny lub chociaz
nie moga ich swobodnie podnosi¢. Aby zapewni¢ sobie zysk staraja si¢ redukowac koszty.
Koszty paliwa sa niemal zawsze jedna z najwigkszych pozycji, a wigc nacisk na obnizenie cen
paliw jest najprostsza forma redukcji kosztéw generacji. Zbyt wysokie koszty (a wige w kon-
sekwencji i ceny oferowanej do sprzedazy energii) uniemozliwiaja sprzedaz produktu, a przy-
najmniej bardzo ja ograniczaja. Gdy energia z wegla jest zbyt droga to nastgpuje spadek za-
potrzebowania na wegiel. Im mniej wegla dany producent moze sprzeda¢ (przy swojej okres-
lonej zdolnosci wydobywczej) tym drozszy staje si¢ jego wegiel (rosna koszty jednostkowe).

W wyniku deregulacji w przemysle energetycznym Europa Zachodnia jest obecnie
w zasadzie jednym rynkiem energii, a granice panstw stanowia niewielka przeszkodg
w handlu energia. W Japonii efektem deregulacji byty narodziny niezaleznych producentow
energii (IPP — Independent Power Producers), ktorzy dostarczaja energig elektryczna na
podstawie kontraktow do gtéwnych odbiorcow, konkurujac z tradycyjnymi dystrybutorami
w regionach (Henderson 2002).

Bezpieczenstwo dostaw paliw oczywiscie pozostaje bardzo wazne dla wytworcow ener-
gii, ale konkurencyjnos¢ kosztowa jest obecnie znacznie silniejsza niz w epoce przed
deregulacja.
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Podobnie jak po stronie producentow wegla, rowniez i dla wytworcow energii przejscie
na krotsze terminy kontraktow — cho¢ korzystne w biezacych warunkach rynkowych —
w dhuzszym horyzoncie moze prowadzi¢ do wigkszego ryzyka cenowego. Kontrakty dtu-
goterminowe pozwalaly bowiem wytworcom energii na finansowanie budowy nowych
jednostek produkcyjnych przy umiarkowanym ryzyku.

Z rozwojem deregulacji rynkéw energii coraz wigcej wytworcow decydowato si¢ na
zakupy spot. Trzeba podkresli¢, ze uzytkownicy czerpia wigksze korzysci ze zmiany sys-
temu zakupow wegla niz producenci.

Deregulacja spowodowata réwniez, ze wytworcy energii coraz chetniej kupowali inne
niz tradycyjnie gatunki wegla, aby tylko obnizy¢ koszty paliwowe. Przykladem jest rosnace
zuzycie indonezyjskiego wegla sub—bitumicznego. Uzytkowanie niskojakosciowych (lecz
tanich) wegli okazato si¢ efektywne na rynku konkurencyjnym wytwarzania energii przy
spetnieniu wysokich standardow ochrony $rodowiska.

Postepujaca liberalizacja rynkéw energii elektrycznej i gazu w UE i innych rozwinigtych
gospodarkach faworyzuje gaz jako paliwo dla energetyki, poniewaz elektrownie gazowe sa
fatwiejsze 1 bardziej elastyczne w eksploatacji (szybciej mozna dostosowa¢ poziom pro-
dukcji do chwilowego zapotrzebowania).

Jednakze wigksze wykorzystanie gazu ziemnego w energetyce poglgbia zaleznos¢ UE od
importu gazu — glownie z Rosji. Ponadto — przejgcia firm gazowych przez kompanie
elektryczne moze tworzy¢ ryzyko monopoli lub oligopoli (Kavalov, Peteves 2007).

Instrumenty zabezpieczajace przed ryzykiem zmian cen wegla

Powyzej wymieniono szereg czynnikoéw, ktore oddziatuja na rynkowe ceny wegla.
Wspomniano tez o dos¢ powszechnej tendencji odchodzenia nabywcow od kontraktow
terminowych na rzecz zakupow na rynkach spot. Taka sktonno$¢ narasta oczywiscie w okre-
sie spadajacych cen weggla na rynkach, co mialo np. miejsce w drugiej potowie lat dzie-
wigcdziesiatych, a nastgpnie w latach 2000-2002 (patrz rozdzial 4). Natomiast w okresie
rosnacych cen rynkowych wegla oraz innych no$nikow energii odbiorcy sktonni sg do
zwigkszania ilo$ci dostaw w kontraktach terminowych o ustalonych cenach.

Ceny spot i ceny w kontraktach terminowych wptywaja na siebiec wzajemnie. W czasie
negocjacji zarbwno kupujacy jak i sprzedajacy wiedza, jakie ceny spot przewazaja na
rynkach. Sprzedajacy staraja si¢ uniknaé ustalenia ceny kontraktowej na niskim poziomie,
jesli w danym czasie takie sa akurat warunki rynkowe; odwrotny cel przy$wieca kupu-
jacym.

Sposobem zabezpieczenia przed ryzykiem niestabilno$ci rynkow weglowych stat sig tzw.
rynek pozagietdowy, czyli transakcje Over—The—Counter (OTC), ktdre maja na celu ograni-
czenie ryzyka zmienno$ci cen oraz zabezpieczenie przed gwattownym ich wzrostem (badz
spadkiem) dla wszystkich stron transakcji.

Pozagieldowy handel weglem wprowadzono pod koniec 1997 r. w USA, a w Europie
niewiele pozniej, chod tutaj szybki rozwoj tego sposobu handlu obserwuje si¢ od 2002 roku.
Oba te rynki od momentu powstania wybraty rézne drogi rozwoju. W Stanach Zjednoczonych
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rynek OTC koncentruje si¢ gtdwnie na transakcjach fizycznych, pozwalajac uzytkownikom
wybraé¢ wegiel o korzystnej cenie sposrod ofert roznych producentow amerykanskich. W Eu-
ropie natomiast rynek OTC jest prawdziwie migdzynarodowy, gdyz dostawy wegla pochodza
z r6znych krajow i kontynentow. Na rynku europejskim przewazaja transakcje finansowe (jak
opcje, transakcje typu forward, swap czy futures) (Lorenz 2006).

W przypadku obu rynkéw (amerykanskiego i europejskiego) dodatkowym impulsem
zwigkszajacym atrakcyjno$¢ transakcji zabezpieczajacych i udzialu w rynkach OTC bytly
procesy liberalizacji rynkéw energii elektrycznej. Prowadzenie transakcji OTC wymagato
takze standaryzacji produktu (okreslenia podstawowych powtarzalnych cech). Przedmiotem
tych transakcji — zaréwno fizycznych jak i finansowych (tzw. papierowych) — sa wyspe-
cyfikowane gatunki wegla, dla ktorych ceng okresla si¢ za pomoca tzw. wskaznikow
(indeksow) cenowych (opisanych w rozdz. 2).

Kursy walut

Transakcje na migdzynarodowych rynkach weglowych zawiera si¢ w dolarach amery-
kanskich. Zmiany wartosci tej waluty wobec walut krajow eksporterow i importerow wegla
powoduje, ze skala optacalnosci eksportu czy importu zmienia si¢ w czasie.

Zmiennos$¢ relacji wartosci zlotego i euro do dolara w latach 2000-2009 (I pétrocze)
zilustrowano na rysunku 3.1.
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Rys. 3.1. Zmiany kursu ztotego i euro do dolara amerykanskiego w latach 2000-2009 (I potrocze)
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie (www.x-rates.com i www.nbp.pl)

Fig. 3.1. Exchange rates of Polish zloty and Euro to American dollar, 20002009 (1%H)

Euro zastapito lokalne waluty w krajach Unii Europejskiej (w 12 sposrod 15 déwezesnych
krajow cztonkowskich UE) w 2002 roku, jednak juz wezesniej (od 1999 r.) euro zaczglo by¢
stosowane przez banki i gieldy jako waluta elektroniczna.



41

Do jesieni 2003 roku dolar byt mocniejszy od euro. Potem — az do potowy 2008 roku —
nastgpowal systematyczny spadek jego wartosci. Na rynkach weglowych w tym czasie
obserwowano wzrosty cen, nickiedy bardzo gwattowne (szerzej to zagadnieniec omoéwiono
w rozdziale 4).

Wiyniki analizy wplywu zmian kurséw walut eksporteréw na ceny wegla zamieszczono
np. w pracach (Lorenz 2008, 2009). Przyktadowo, pomigdzy styczniem 2007 r. a styczniem
2008 r. ceny wegla FOB w eksporcie z Kolumbii, wyrazone w USD/tong, wzrosty o 99%,
jednak ze wzgledu na spadek kursu kolumbijskiego peso (COP) w stosunku do dolara (0 9%)
wzrost cen wegla w COP/tong wyniost tylko 81%. W tym samym czasie ceny wegla
w imporcie do Europy (CIF ARA) wzrosty o 91% w USD/tong, lecz w przeliczeniu na
euro/tong wzrost ten wyniost tylko 69%, gdyz wystapil 12% spadek kursu dolara wobec
euro. Tak wige eksporterzy wegla czgsto nie osiagaja za swoj wegiel az tak korzystnych cen
w przeliczeniu na walutg krajowa, a importerzy nie ponosza az tak wysokich kosztow, jak
sugerowalyby wysokie ceny rynkowe wyrazane w USD/tong.



4. Analiza sytuacji i cen wegla energetycznego na mi¢gdzynarodowych
rynkach

Obraz wspotczesnych rynkow wegla energetycznego uksztattowat si¢ pod wpltywem
szeregu zdarzen natury ekonomicznej i politycznej, zapoczatkowanych jeszcze pod koniec
XX wieku.

Szczegolnie znaczacy wplyw na §wiatowy przemyst weglowy wywarty dwa wydarzenia
natury politycznej z lat dziewigédziesiatych (Stagg 1999):

— zalamanie gospodarki centralnie sterowanej w krajach Europy Wschodniej i w ZSRR,

— zmniejszenie dotacji panstwowych i/lub prywatyzacja wybranych sektorow gos-

podarki w krajach Europy Zachodnie;.

W krajach Europy Wschodniej i w Zwiazku Radzieckim wegiel byl zasobnym zrédiem
energii pierwotnej, wptywajacym zasadniczo na niezalezno$¢ energetyczna tych krajow.
Rozwijano tam szeroko kompleks wydobywczy zatrudniajacy ogromna sil¢ robocza, a we-
giel uzywany byl zarowno w réznych galeziach przemyshu, jak i w gospodarstwach do-
mowych. Technika i technologia gdérnicza pozostawaty w tyle za stosowanymi w krajach
o gospodarce rynkowej, produktywno$¢ byta niska i prawie cata produkcja konsumowana
byta w kraju.

Zmiana systemu polityczno-gospodarczego w tych krajach na przetomie lat osiemdzie-
siatych 1 dziewigédziesiatych spowodowata znaczacy spadek produkcji przemyshu weglo-
wego (podobnie jak i innych galgzi przemystu). Niemozliwo$¢ tagodnego i szybkiego
przejscia od gospodarki centralnie sterowanej do gospodarki opartej na systemie ryn-
kowym spowodowala zatamanie wielu jej sektorow, co pociagngto za soba spadek zapo-
trzebowania na energig. Ten stan gospodarki z kolei byt powodem, dla ktérego nie udato
si¢ pozyska¢ kapitatu (z zagranicy) niezb¢dnego do nabycia nowych technologii i wpro-
wadzenia koniecznych zmian, umozliwiajacych produkcj¢ wegla po konkurencyjnych
kosztach.

Zmniegjszenie subwencji panstwowych i prywatyzacja sektoréw przemystowych mialy
wplyw na kondycj¢ gornictwa weglowego w Niemczech 1 Wielkiej Brytanii, ktore jeszcze
w latach osiemdziesiatych byly duzymi producentami wegla.

Przed zjednoczeniem w 1990 r. zarowno Wschodnie jak i Zachodnie Niemcy dotowaty
swoje gornictwo wegla kamiennego i brunatnego. Faktycznie cata produkcja byta zuzywana
wewnatrz kraju. W 1998 r. podjeto w Niemczech dziatania restrukturyzacyjne, ktorych
celem byto zmniejszenie zatrudnienia o ponad potowe oraz zdecydowana redukcja dotacji do
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gornictwa. Na skutek tych dziatan wydobycie wegla zmniejszyto si¢ tam o ponad potowe
(z 76,5 min ton w 1990 do okoto 37 min ton w roku 2000; w 2007 — okoto 24 mln ton).

Celem reformy gornictwa w Wielkiej Brytanii rowniez byto zmniejszenie zatrudnienia
oraz osiagnigcie rentownos$ci kopaln i ich konkurencyjnosci na rynku. Uwienczeniem tych
dzialan byla prywatyzacja sektora w roku 1994. Wplyw prywatyzacji goérnictwa zostat
dodatkowo wzmocniony poprzez prywatyzacje sektora wytwarzania energii, co z kolei
zmusito goérnictwo brytyjskie do konkurencji z weglem z importu. W wyniku tych dzialan
produkcja wegla pomigdzy rokiem 1990 a 2000 zmniejszyta si¢ z 92 do 31 mln ton (Coal
Information 2008).

Uwarunkowania polityczne i ekonomiczne spowodowaly duze zréznicowanie w osig-
ganym poziomie technologii wérod krajow produkujacych wegiel. Dawne kraje o gospodar-
ce centralnie sterowanej — z Europy Wschodniej, kraje b. ZSRR, czy Chiny — pozostaly
daleko w tyle pod wzgledem stosowanych technologii za wigkszos$cia innych krajow —
producentéw wegla. Odwrotnie przedstawiata sig sytuacja w krajach nowych (tzw. ,,wscho-
dzacych”) producentow: Kolumbia, Wenezuela i Indonezja szybko zaczgty osiagac korzysci
z podjetych inwestycji (glownie z udziatem zagranicznego kapitatu) wykorzystujac nowo-
czesne technologie, nowoczesne techniki zarzadzania i prowadzenia procesow, a osiagnigty
wzrost w przemysle gorniczym tych krajow dowodzi roli i znaczenia technologii w rozwoju.

Na rysunku 4.1 przedstawiono zmiany cen wegla energetycznego w imporcie do Europy
(na bazie cen CIF ARA) w latach 1991-2009 (I péirocze), a takze Srednie ceny eksportowe
gtéwnego eksportera do krajow zachodnioeuropejskich, czyli RPA (FOB Richards Bay) oraz
ceny frachtow morskich na trasie RB — ARA w tym okresie. Ilustracja ta utatwi analizy

220
200
180 1
160 7
140 7

USD/tone

a3 3

CIF ARA

40 1
20 A FOB RB
o = Fr panamax)
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
[32) [Te) ~ o) [Te) ~
S 98 38 &5 328 5938 8853833
O o o 90 0o O o OO O 9 o 9O o o 9O 9o © o o°
- ¥ - - - - - - - N N & & & &K

Rys. 4.1. Srednie miesigczne ceny spot wegla energetycznego (na bazie CIF ARA i FOB RB) oraz stawki
frachtowe (RB — ARA) w latach 1991-2009 (I potrocze)
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Platts, Argus, global COAL

Fig. 4.1. Steam coal spot prices (CIF ARA and FOB RB basis) and freight rates from RB to ARA ports; monthly
averages 1991-2009 (1* semester)
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sytuacji na migdzynarodowych rynkach wegla energetycznego, zaprezentowane w dalszej
czesci rozdziatu.

Prezentowane tutaj dane o rynkowych cenach wegla sa wielkosciami usrednionymi
(obliczonymi na podstawie wartosci podawanych w cytowanych zrodtach).

4.1. Sytuacja rynkowa i ceny wegla energetycznego w ostatniej dekadzie lat
dziewig¢édziesiatych XX w.

W skali globalnej na kondycji przemystu weglowego pod koniec XX wieku zawazyta
$wiatowa recesja gospodarcza z poczatku lat osiemdziesiatych, recesja w przemysle sta-
lowym w latach dziewigédziesiatych i azjatycki kryzys finansowy w 1997 r. Wplyw ogdl-
no$wiatowej recesji gospodarczej z poczatku lat osiemdziesiatych odczuty wszystkie kraje
o gospodarce rynkowej, co spowodowalo spadek zapotrzebowania na wszystkie wytwarzane
dobra i stworzyto znaczace problemy w przemysle weglowym. Chociaz reakcje na kryzys
byly rozne w poszczegélnych krajach, produkujacych wegiel (jak Australia, USA czy
Kanada), jednakze wszgdzie przejawiaty si¢ one w zamykaniu kopaln, op6znieniu inwestycji
i ograniczaniu zatrudnienia.

Przyzna¢ jednak rowniez nalezy, ze wilasnie recesja nadata ksztalt wspotczesnemu
gornictwu w tych krajach (szczegolnie w USA): wzrost produktywnosci, ktory wydawat si¢
nicosiagalny w latach siedemdziesiatych, stat si¢ powszechny w calej branzy. Nacisk na
wzrost produktywnoSci przejawiat si¢ w catym ciagu dziatan i procesow: od technik gorni-
czych, poprzez nowe technologie, procesy przerobki, transport, az po metody zarzadzania,
organizacj¢ pracy i wykorzystanie sity roboczej (Stagg 1999).

Staba kondycja gospodarki §wiatowej na poczatku lat dziewigédziesiatych skutkowata
spadkiem produkcji wegla energetycznego (por. rys. 1.1). Przy zmniejszajacym si¢ popycie
ceny wegla rowniez miaty tendencj¢ spadkowa. Gdy w polowie tamtej dekady nastapito
ozywienie gospodarcze i wzrosto zapotrzebowanie na energi¢ to ceny wegla zaczety rosnac.
W odpowiedzi na to szybko zaczgta rosnaé produkcja i eksport, szczegoélnie z Indonezji,
Rosji 1 Chin. Te przyrosty w ciagu niedlugiego czasu doprowadzity do stanu nadpodazy
wegla energetycznego na §wiecie i ceny musiaty spas¢ ponownie. Kryzys azjatycki zaostrzyt
jeszcze istniejacy stan nadpodazy, gdyz w uprzemystowionych krajach tamtego regionu
wyraznie spadio zapotrzebowanie na energi¢ (w Japonii — rzedu 10-15%).

Oweczesna recesja w przemysle stalowym spowodowata przede wszystkim spadek za-
potrzebowania na wegiel koksowy w Europie i Stanach Zjednoczonych. Na skutek tego
producenci wysokojakosciowych wegli koksowych skierowali sprzedaz tego wegla na rynki
wegla energetycznego, zaburzajac utrwalone na tych rynkach powiazania.
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4.2. Lata 2000-2007

Poczatek nowego stulecia to okres odbudowy rynkéw weglowych, ale tez catej gos-
podarki. Wyraznie rosna ceny ropy naftowej na rynkach — wzrost ten przerwany zostal na
krétko z chwilg ataku terrorystycznego na Stany Zjednoczone 11 wrzesnia 2001 r., kiedy
producenci ropy w gescie solidarnos$ci migdzynarodowej powstrzymali t¢ tendencjg (wzro-
stowa), zapewniajac odpowiednia podaz. Juz jednak od 2002 r. ceny ropy ponownie roz-
poczely wieloletni okres wzrostu.

Natomiast stan nadpodazy wegla na rynkach, wywotany rosnacym wydobyciem i eks-
portem — zwlaszcza w regionie Pacyfiku (Chiny, Australia, Indonezja), ale tez w Kolumbii
i Rosji — przerwat trwajaca niespetna dwa lata tendencj¢ wzrostowa cen tego surowca i do-
prowadzit do kolejnego spadku cen wegla energetycznego. Innym powodem tego spadku
byta nadmierna aprecjacja warto$ci waluty amerykanskiej: w potowie 2002 roku ceny wegla
na bazie FOB z RPA i Kolumbii okresowo spadly nawet ponizej 20 dolarow za tong,
a w imporcie do Europy — do poziomu 24-25 USD/tong.

W Unii Europejskiej tamten okres to czas wprowadzania szeregu dyrektyw ekolo-
gicznych, jak tez dyrektyw deregulujacych rynek gazu i energii elektrycznej. To rowniez
wywieralo presj¢ na ceny wegla w imporcie. Zaczat sig takze okres intensywnego rozwoju
handlu elektronicznego na §wiecie, przez co ceny staty si¢ bardziej ptynne (zmienne).

Zapoczatkowany w Il kwartale 2003 r. wzrost cen wegla na rynkach migdzynarodowych
osiagnat niespotykana wczesniej skalg. Jego podstawowa przyczyna byto znacznie zwigk-
szone zapotrzebowanie w Chinach, spowodowane wysokim wzrostem gospodarczym i zwia-
zanym z nim zapotrzebowaniem na surowce i energi¢. Wzrost popytu wystapit wtedy
rowniez w USA oraz Japonii, Korei Pid. i w Indiach. Zwigkszone zapotrzebowanie wew-
netrzne wplyneto na redukcje eksportu wegla chinskiego, natomiast popyt w Stanach Zjed-
noczonych nie tylko ograniczyt i tak juz niewielki eksport, ale wchionat tez czgs¢ wegla
kolumbijskiego, kiecrowanego zwyczajowo na rynki europejskie.

Dodatkowo wzrost zapotrzebowania na stal (gtdéwnie w Chinach) spowodowat nie tylko
wzrost cen wegla koksowego i koksu metalurgicznego, ale rowniez zaangazowat znaczna
czgs¢ swiatowej floty w tym rejonie globu (do transportu rudy zelaza z Brazylii 1 wegla
koksowego z Australii). Niedostosowanie zdolnosci przetadunkowych chinskich portow do
tak wielkiej ilosci tadunkéw spowodowato wielotygodniowe przestoje statkow, niedostep-
nych wowczas dla innych towardw i relacji. Ow stan duzego zapotrzebowania na towary
i przewozy zderzyt si¢ z brakiem odpowiedniej podazy statkow (poniewaz na skutek stabej
koniunktury w latach poprzednich wiele statkow poddano ztomowaniu, a armatorzy nie
zamawiali nowych masowcow, inwestujac raczej w tankowce, przynoszace w dluzszej
perspektywie wigksze zyski). Wystapit wige skumulowany efekt wzrostu cen wegla FOB
(przy popycie przekraczajacym podaz wegla) oraz wysokiego wzrostu stawek frachtowych,
skutkujacy niezwykle wysokim poziomem cen wegla w imporcie (CIF).

W odpowiedzi na wysoki popyt stosunkowo szybko nastapit wzrost podazy wegla
energetycznego na rynkach (glownie za sprawa Indonezji, ale tez Rosji). Znaczaco poprawit
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si¢ rowniez stan floty masowcdw oraz przystosowanie portow. Te fakty przyczynity si¢ do
stabilizacji sytuacji i spadku cen wegla w kolejnych miesiacach.

Pod koniec 2005 roku, kiedy ceny CIF w Europie znaczaco spadly, dostawcy rosyjscy
ograniczyli sprzedaz. Za graniczng warto$¢ ceny CIF dla wegla rosyjskiego uwazano
55 USD/t ze wzgledu na koszty tamtejszych producentdow, ktore zawieraja si¢ w zakresie
48-50 USD/t. Dla rosyjskich producentéw wegla niezwykle istotne sa koszty transportu ko-
lejowego, gdyz zloza wegla wystepuja w bardzo duzej odleglosci od portow morskich,
zwlaszcza europejskich.

Na rynki wegla energetycznego oraz ceny tego wegla w Europie na poczatku 2006 roku
wplyw miaty trzy gtowne czynniki: niski stan zapasow, mrozna zima (zwtaszcza w lutym
i marcu) oraz wyrazne braki w podazy wegla potudniowoafrykanskiego (niezwykle ulewne
deszcze doprowadzity do przerwania na kilka tygodni wydobycia w licznych kopalniach
odkrywkowych, miaty tez miejsce strajki gornikow). Podobne zdarzenia zaistnialty w Ko-
lumbii. Na rynkach nie byto tez weggla z Polski. Dalo to skumulowany efekt zmniejszenia
podazy, ale zwtaszcza duzego zaniepokojenia wsérod kupujacych, skutkiem czego ceny
zaczgly rosnac.

W lecie 2006 roku wysokie zapotrzebowanie, niewielka ilo§¢ wegla dostgpnego na
rynkach spot oraz bardzo wysokie ceny frachtow doprowadzily do wzrostu cen CIF ARA
powyzej 70 USD/tong. Wysoki poziom popytu na wegiel energetyczny w Europie wynikat
z bardzo wysokich temperatur. Brak opadéw spowodowat znaczne obnizenie poziomu wod
w rzekach, ograniczajac wytwarzanie w hydroenergetyce. Temperatura wod byta czgsto zbyt
wysoka dla efektywnego chlodzenia elektrowni jadrowych, ktére tez musialy ograniczy¢
produkcje. Poniewaz ceny wegla byly i tak nizsze od cen innych paliw do wytwarzania
energii, spowodowato to wigksze niz tradycyjnie w lecie zainteresowanie zakupami wegla.

Natomiast powody wysokiego wzrostu frachtow byly w zasadzie podobne jak trzy lata
wczesniej: wysokie zapotrzebowanie na rudg zelaza i wegiel koksowy w Chinach. Poniewaz
w rejonie Pacyfiku nie byto dostepnej odpowiednio duzej liczby statkow cape do przewozu
tych surowcow, czesciowo rynek ten przejat jednostki obstugujace rejonu Atlantyku.

Rok 2007 to okres dalszych wzrostow cen na rynkach wegli i frachtow morskich, ktore
osiagnely szczytowe wartosci w listopadzie. Najbardziej spektakularne zmiany cen w histo-
rii rynkéw weglowych miaty jednak miejsce w roku 2008.

4.3. Lata 2008-2009 (I potrocze)

Rok 2008 byt z pewno$cia najbardziej nietypowym rokiem dla migdzynarodowych
rynkéw wegla energetycznego, ktore doswiadezyly woéwcezas najwigkszego wzrostu i naj-
wigkszego spadku cen. Od stycznia do lipca ceny wegla w imporcie do zachodnioeuro-
pejskich portéw ARA (CIF ARA) wzrosty o ponad 82 USD/tong (z okoto 130 do 212
USD/tong dla $rednich miesigcznych), a dla cen spot w notowaniach tygodniowych réznica
pomigdzy najwyzszym a najnizszym notowaniem tygodniowym wyniosta az 90 dolaréw.
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Spadek cen, jaki po tym szczycie wystapil, byt bardzo dotkliwy: od lipca do grudnia 2008
roku $rednie miesigczne ceny CIF ARA spadty o ponad 133 dolary (do okoto 80 USD/tong).

Pierwsza potowe 2008 roku na migdzynarodowych rynkach wegla energetycznego cha-
rakteryzowat bardzo wysoki popyt na rynkach spot, a szereg zdarzen, jakie mialty w tym
czasie miejsce w krajach glownych eksporterow i producentéw tego surowca, wptyneto na
zaburzenia w jego regularnej podazy.

Najpierw (na przetomie roku 2007/2008) wyjatkowo intensywne opady deszczu i sztor-
my nawiedzity Australi¢ i Indonezje — kraje najwigkszych eksporterow wegla energe-
tycznego na §wiecie — uniemozliwiajac zaréwno wydobycie, jak i transport wegla. Skutki
tych zdarzen i niedoboréw wegla byty odczuwalne na rynkach przez wiele miesigey.

W podazy wegla z Republiki Potudniowej Afryki — gtownego dostawcy wegla na rynki
Zachodniej Europy — rowniez wystapily ograniczenia: ze wzgledu na zwigkszone potrzeby
rynku krajowego, jak réwniez problemy z transportem kolejowym, a takze awarie sieci
energetycznych i przerwy w dostawach pradu dla kopaln.

Dostawy wegla z Rosji — drugiego najwazniejszego eksportera na rynki europejskie —
takze byly ograniczone, gtéwnie z powodu problemoéw z transportem (opdznienia w prze-
fadunkach, brak wagonow, remonty linii kolejowych), jak tez w zwiazku z koniecznoscia
odbudowania obowiazkowych zapasow w krajowej energetyce.

Stan niedoboru wegla na rynkach spot pogorszyty dodatkowo Chiny, ktére ograniczyty
wlasny eksport i zwigkszyty import, gromadzac wielkie zapasy wegla w elektrowniach przed
letnim szczytem zuzycia energii i przed Olimpiada.

Wzrostom cen wegla w eksporcie towarzyszyly przez wiele miesigcy wysokie ceny
frachtow, spowodowane zbyt mata dostgpnoscia statkbw z powodu opdznien w przeta-
dunkach w wielu portach. Na skutek tego kilka do kilkunastu procent stanu §wiatowej floty
masowcow bylo wyltaczone z ruchu, gdyz statki oczekiwaly przez wiele dni w kolejkach
w réznych portach.

Utrzymywaniu si¢ wzrostowej tendencji cen wegla w I potowie 2008 roku sprzyjaty
rowniez nastgpujace czynniki (Lorenz 2009):

— wysokie i rosnace ceny ropy i gazu,

— staba pozycja dolara amerykanskiego w stosunku do wigkszo$ci walut,

— wzmozone zapotrzebowanie na surowce (w tym energetyczne) w Chinach, Indiach

czy Brazylii, co potggowalo niedobor wegla na rynkach oraz floty do jego transportu,
a wigc wspomagalo wzrost stawek frachtowych.

Istotny wplyw na podaz wegla w Europie wywarlo tez wyrazne zmniejszenie eksportu
polskiego wegla.

Dramatyczny wrecz spadek cen wegla, jaki nastapit w drugiej potowie 2008 roku, wiaze
si¢ z og6lnym zatamaniem $wiatowej gospodarki. Kryzys finansowy, ktory w swej poczat-
kowej fazie dotyczyt rynku kredytéw hipotecznych w Stanach Zjednoczonych, rozprzestrze-
nit si¢ szybko na gietdy i rynki finansowe, powodujac widoczne juz we wrzesniu perturbacje
we wszystkich dziedzinach gospodarki na catym $wiecie. Wielkich spadkow doswiadczyty
$wiatowe ceny ropy i gazu w USA — ceny obu tych surowcoéw na koniec 2008 roku byty
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najnizsze od ponad dwoéch lat. Spadki nie dotyczyly tylko cen gazu w Europie, ktore
uzaleznione sa od polityki Rosji i sposobu ich powiazania z produktami ropopochodnymi.

Rowniez i w okresie spadkowym cen wegla energetycznego istotna rolg odegraty Chiny.
Po Igrzyskach Olimpijskich nastapito tam wyrazne zmniejszenie zapotrzebowania na su-
rowce z importu (wegiel, ruda), co w szybkim czasie przelozylo si¢ na spadki stawek
frachtowych, gdyz brak zapotrzebowania na surowce odbit si¢ brakiem zapotrzebowania na
przewozy.

Warto tez podkresli¢ znaczenie ,,elementu spekulacyjnego”: w pierwszej potowie 2008
roku, przy rosnacych cenach, czg§¢ uczestnikow rynku (uzytkownikéw i/lub posrednikow)
zamowita wigcej wegla niz miata na niego zapotrzebowanie (lub zbyt) liczac, ze pod koniec
roku — gdy popyt tradycyjnie sezonowo rosnie — sprzeda go po lepszych cenach. Gdy okazato
sig, ze z powodu spowolnienia gospodarki §wiatowej zuzycie wegla bedzie mniejsze od
spodziewanego, zaczeli pozbywac si¢ nadmiaru surowca po znacznie nizszych cenach. To
samo odnosito si¢ tez do rynku frachtowego: czg§¢ tonazu zostata zamowiona ,,na zapas”
z nadzieja na odsprzedanie pod koniec roku po korzystniejszych cenach.

Stawki frachtowe podlegaty w ostatnim czasie bardzo duzym fluktuacjom: na najwaz-
niejszej trasie przewozow wegla z poludniowoafrykanskiego portu Richards Bay do Europy
Zachodniej (RB-ARA) w czerwcu 2008 r. stawki wynosity ponad 50 USD/tong, a na koniec
grudnia tylko okoto 7 dolaréw, co byto najnizszym ich poziomem od 10 lat (maksimum
wystapito w listopadzie 2007 roku — ponad 60 USD/tong).

Obserwowany trend spadkowy cen na rynku fizycznym ma raczej niewielki zwiazek
z samym rynkiem wegla, ale taczy¢ go nalezy z ogdlnym stanem $wiatowej gospodarki.
Dodatkowo oddziatuja tu: spadek produkcji przemystowej w Swiecie oraz nizsze rynkowe
ceny energii.

W Europie w I polowie 2009 roku szczegodlnie widoczne jest, ze zmniejszone —
w zwiazku z kryzysem — zapotrzebowanie na energi¢ nie generuje dodatkowego popytu na
wegiel w zakupach spot, gdyz elektrownie maja wystarczajace iloSci wegla zgroma-
dzonego na sktadowiskach oraz zapewnionego w dostawach na mocy zawartych wczesniej
kontraktow.

Odmienna sytuacja panuje na rynkach azjatyckich. Na przyktad w Indiach elektrownie
zmagaly si¢ z krytycznie niskimi stanami zapaséw, wystarczajacymi na zaledwie kilka-
-kilkanascie dni normalnej pracy elektrowni. Chiny, cho¢ sa najwigkszym producentem
wegla na §wiecie, staja si¢ coraz powazniejszym jego importerem. Od stycznia do maja 2009
Chiny zaimportowaty ponad 32 mln ton (w wigkszosci z Australii) — jest to az o 73% wigcej
w stosunku do importu w analogicznym okresie ubiegtego roku. Z kolei eksport wegla z Chin
osiagnat najnizsza od 11 lat wielkos$¢ (Argus, ICR).

Zapotrzebowanie na wegiel energetyczny w Chinach i Indiach od dluzszego juz czasu
jest czynnikiem wspomagajacym ceny wegla w Azji. Taka sytuacja utrzyma si¢ praw-
dopodobnie réwniez w 2010 roku, nawet jesli import do Japonii i Korei Pid. begdzie
ograniczony tylko do dostaw w kontraktach terminowych, bez dodatkowych zakupow na
rynku spot (ABARE 2009).
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W Europie, w pierwszej potowie 2009 roku utrzymywata si¢ spadkowa tendencja cen
spot w imporcie: pomigdzy styczniem a lipcem 2009 roku $rednie miesigczne ceny CIF ARA
zmniejszyly si¢ o 15% (z okoto 79,5 do okoto 67 USD/tong), chociaz od marca zaczgly
rosnac i do czerwca wzrost ten wyniost okoto 11%.

W potowie 2009 roku z wielu segmentéw rynkow na §wiecie zaczgly naplywac bardziej
optymistyczne sygnaty. Na ich podstawie trudno jest jednak wyrokowac, czy oznaczajq one
juz koniec kryzysu, albowiem réwnowaga rynkowa zostala zachwiana w bardzo wielu
obszarach i musi uplynaé jeszcze pewien czas dla odbudowania wlasciwych relacji podazy,

popytu i cen, a takze zaufania uczestnikow rynkéw co do trwalosci wyksztalcajacych sie
tendencji.

Na rysunku 4.2 przedstawiono zmiany $rednich miesi¢cznych cen CIF ARA z wyr6z-
nieniem okres6w spadkéw i wzrostow tych cen, a w tabeli 4.1 podano dane liczbowe o skali
tych zmian. Od poczatku 1991 roku do potowy 2009 roku (222 miesiace) mozna ziden-
tyfikowac 5 okreséw spadkowych i 4 okresy wzrostowe. Sumarycznie w tym czasie wzrosty
cen trwaly 105 miesigey, a spadki — 117 miesigey (wliczajac czerwiec 2009 r.). Jak dotad
najdtuzej trwat okres III (48 miesigcy spadku cen), a najwigksze zmiany cen miaty miejsce
w okresie VIII: w ciagu 32 miesigcy ceny wzrosly o ponad 160 USD/tong (0 311%).
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Rys. 4.2. Okresy wzrostow i spadkow cen spot wegla energetycznego w imporcie do Europy (CIF ARA)
w latach 1991-2009 (I poirocze)
Zrédto: opracowanie wiasne (dane jak dla rys. 4.1)

Fig. 4.2. Periods of price increase and decline (steam coal spot import prices, CIF ARA basis), 1991-2009
(1* semester)
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Tabela 4.1

Skala zmian $rednich miesigcznych cen CIF ARA w latach 1991-2009 (I potrocze)
Tabela 4.1

Scale of coal price changes (steam coal spot import prices, CIF ARA basis), 1991-2009 (1** semester)

Liczba |Cena na koncu .
I;I;r r:selj Okres mies.iqcy okresu Tendencja #miana ceny

zmian USD/Mg USD/Mg %
styczen ‘91 - 43,5 - - -
I styczen ‘91-lipiec ‘93 30 32,4 { -11,2 —26
11 lipiec ‘93—lipiec ‘95 24 45,4 0 13,0 40
111 lipiec “95-lipiec ‘99 48 26,7 J -18,7 —41
v lipiec *99-maj ‘01 22 42,1 T 15,5 58
\% maj ‘01-sierpien ‘02 15 25,9 { -16,2 -38
VI sierpien ‘02-listopad ‘04 27 71,9 0 52,0 200
VII listopad ‘04—grudzien ‘05 13 51,7 { -26,2 -34
VIII grudzien ‘05-lipiec ‘08 32 212,6 T 160,9 311
IX lipiec ‘08—czerwiec ‘09 11 67,4 N —145,2 -68

Zrodto: opracowanie whasne (dane jak dla rys. 4.1)

4.4. Porownania cen spot wegla energetycznego na réznych rynkach

W powyzszych analizach sytuacji na miedzynarodowych rynkach wegla energetycznego
odnoszono si¢ gtownie do cen na bazie CIF ARA. Na rysunkach 4.3—4.5 dokonano po-
roOwnan najwazniejszych wskaznikow cen wegla na réznych rynkach. Poréwnania dotycza
okresu od 2003 do 2009 roku (I péirocze).

Rysunek 4.3 ilustruje poréwnanie cen spot w imporcie na rynki europejskie i azjatyckie.
Do roku 2007 ceny w imporcie na rynki europejskie (CIF ARA) byty zazwyczaj wyzsze od
cen na rynku azjatyckim — przecigtnie o okoto 3—10 dolaréw. Od 2008 roku sytuacja si¢
zmienita 1 obecnie ceny CIF Japonia sa wyzsze od europejskich o kilkanascie do nawet 20
dolaréw za tong. Ta sytuacja jest potwierdzeniem, ze rynek azjatycki — mimo trwajacej
recesji — jest zdecydowanie bardziej aktywny.

Rysunki 4.4 i 4.5 pokazuja porownania cen FOB gléwnych eksporterow na rynki
europejskie 1 azjatyckie. Na obu wykresach pokazano ceny FOB wegla z RPA, gdyz ten
wegiel trafia na oba rynki.

Sledzac zmiany podstawowych wskaznikow cen wegla energetycznego tatwo zauwazyé
bardzo duza zbiezno$¢ tendencji ich zmian. Ceny FOB w ofercie eksportowej z Kolumbii
1 RPA (rys. 4.4) sa niemal identyczne juz od potowy 2005 roku. Eksporterzy z Rosji — jako
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Fig. 4.3. Comparison of steam coal spot prices imported to the European and Asian markets, CIF basis,
20032009 (1% semester)
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Fig. 4.4. Comparison of spot FOB prices of main steam coal exporters to the European market, 2003-2009
(1* semester)
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Rys. 4.5. Poréwnanie cen spot wegla energetycznego glownych eksporterow na rynki azjatyckie w latach
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Fig. 4.5. Comparison of spot FOB prices of main steam coal exporters to the Asian market, 2003-2009
(1™ semester)

najmniej odlegly dostawca — mogli sobie pozwoli¢ na wyzsze ceny FOB, wykorzystujac
rentg geograficzna.

Podobienstwa staty si¢ szczegdlnie wyrazne w ostatnich miesigcach 2008 roku, kiedy
zroéwnaly si¢ takze ceny FOB wegla australijskiego i potudniowoafrykanskiego (rys. 4.5). Co
wigcej — ceny CIF ARA byly wowczas prawie rowne cenom FOB eksporterow, a niekiedy
nawet nizsze. Catkowity zast6] w handlu weglem w Europie powodowal, ze w sytuacji
nadmiaru wegla na rynkach sprzedajacy (posrednicy) i przewoznicy godzili si¢ na wyrazne
obnizenie marzy, aby tylko znalez¢ zbyt dla swojego towaru.

4.5. Ceny spot a ceny w kontraktach

Ceny spot sa bardzo wrazliwe na biezace sygnaty rynkowe. Brak jest obecnie wiary-
godnych zZrédet informacji na temat udziatlu zakupow wegla w transakcjach spot (lub
w przetargach) w catkowitej puli wegla w handlu migdzynarodowym. Przed rokiem 2002 dla
krajow Unii Europejskiej takim zrodlem byty np. statystyki Komisji Europejskiej, dotyczace
monitorowania importu wggla do Wspolnoty. Jak juz wspomniano (rozdz. 2.2) w 2000 roku
elektrownie w UE kupily tylko % wegla z importu w kontraktach trwajacych ponad 1 rok,

natomiast na rynkach azjatyckich wciaz przewazaja kontrakty zawierane na dluzsze terminy
(Henderson 2002).
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Zgodnie z mechanizmem tworzenia cen (rys. 2.2) — ceny na rynku spot wpltywaja na ceny
w kontraktach. Ponizej dokonano poréwnania — oddzielnie dla rynku europejskiego i azja-

tyckiego — $rednich cen spot CIF w imporcie na te rynki z dostgpnymi danymi o cenach za
dtuzsze okresy.

Rynek europejski

Na rysunku 4.6 poréwnano $rednie miesi¢czne ceny spot CIF ARA z kwartalnymi cenami
dostaw wegla z importu do energetyki w Niemczech ($rednie ceny na granicy wedhug statystyki
BAFA) oraz ze $rednimi semestralnymi (pétrocznymi) cenami wegla w imporcie do energetyki
UE wedtug statystyk publikowanych przez Komisje Europejska (Community hard coal...).
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Rys. 4.6. Poréwnanie $rednich kwartalnych cen wegla importowanego do elektrowni w Niemczech i $rednich
polrocznych cen w imporcie do UE z cenami spot (CIF ARA)
Zrodto: opracowanie wiasne (dane: Argus, Platts, BAFA, KE)

Fig. 4.6. Comparison of coal prices imported to the German power industry (quarterly av.) with prices imported
to the UE power industry (biannual av.) with spot CIF ARA

Srednie ceny w imporcie wegla do energetyki UE z tzw. krajow trzecich (nie nalezacych
do UE) sa najmniej wrazliwe na zmiany biezacych cen rynkowych, albowiem wartosci
usredniane sa do Sredniej za pot roku. Tak wige ostatnie dostgpne dane za 11 potrocze 2008 r.
odzwierciedlaja jeszcze wysokie ceny z III kwartatu. Podawane w komunikatach Komisji
Europejskiej (KE) $rednie ceny semestralne wyrazane sa w euro/tce (czyli za tong wegla
o kalorycznos$ci 7000 kcal/kg). W przeliczeniu na dolary oraz wegiel o kalorycznosci 6000
kcal/kg (czyli na jednostki odpowiadajace rynkom spof) cena za I potrocze 2008 r. wyniosta
blisko 143 USD/tong. Jest to wielko$¢ zblizona do $redniej ceny spot CIF ARA obliczonej za
te 6 miesiecy. Dowodzi to, ze rzeczywiscie uzytkownicy weggla w Europie Zachodniej
w wigkszoS$ci zaopatrujq si¢ na rynkach spot.
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Ceny wegla w imporcie do elektrowni niemieckich, monitorowane przez BAFA (nie-
mieckie federalne biuro statystyki gospodarczej i handlu zagranicznego), podawane sa
kwartalnie, rowniez w euro/tce. Jednakze w przypadku rynku niemieckiego $rednia cena —
w przeliczeniu na USD i wegiel 6000 kcal/kg — wyniosta za I kwartat 2009 r. blisko 102
USD/tong, a za II kwartat — okoto 89 dolaréw. Jest to znacznie wigcej niz wynosity
odpowiednie $rednie ceny na rynku spot (CIF ARA). To mogloby $wiadczy¢, ze elektrownie

w Niemczech realizowaty woéwczas zakupy na mocy kontraktow zawartych wczesniej po
wyzszych cenach.

Rynek azjatycki

Podobne poréwnanie dla rynku azjatyckiego pokazuje rysunek 4.7. Wskaznikowa cena
spot dla tego rynku jest cena FOB Newcastle, a cena kontraktowa — cena w kontraktach
wegla z Australii wynegocjowana z gtdéwnymi elektrowniami japonskimi. Dla poréwnania
na wykresie pokazano jeszcze zmiany cen spot CIF Azja.
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Rys. 4.7. Poréwnanie cen w kontraktach Australia — Japonia (na bazie FOB) z cenami spot FOB Newcastle
i CIF Azja
Zrodto: opracowanie wiasne (dane: Argus, Platts, BAFA, KE)

Fig. 4.7. Comparison of coal prices in Australia — Japan contracts with spot prices FOB NEWC and CIF Asia
basis

Ceny dostaw w kontraktach negocjowane sa na japonski rok finansowy (JFY), ktory
zaczyna si¢ w kwietniu i trwa do marca nastgpnego roku. Szybko rosnace ceny spot w roku
2007 umozliwity eksporterom australijskim ustalenie ceny w kontraktach na JF'Y 2008/2009
na bardzo wysokim poziomie 125 USD/tong (FOB Newcastle). Spadajace od lipca 2008 roku
ceny na rynkach spot postawity importeréw (elektrownie japonskie) w bardzo niekorzystnej
sytuacji, gdyz musieli ptaci¢ za wegiel niemal dwukrotnie wigcej niz gdyby kupowali
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wowczas wegiel na rynku spot. Na kolejny rok finansowy, ktory zaczal si¢ w kwietniu
2009 r., ceny w wigkszosci kontraktow z odbiorcami w Japonii i Korei Pid. zawieraty si¢
w przedziale 70-72 USD/tong. Taka warto$¢ odpowiada w przyblizeniu obecnym warunkom
rynkdw spot w regionie Pacyfiku.

4.6. Porownanie cen CIF ARA w dolarach, euro i zlotych
W rozdziale 3 oméwiono wptyw kurséw walut na ceny wegla w eksporcie i imporcie. Na

rysunku 4.8 pokazano, w jaki sposob zmiany relacji wartosci Euro i zlotego do dolara
wptywaty na dynamike zmian cen wegla w przeliczeniu z dolarow na te waluty.
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Rys. 4.8. Poréwnanie cen CIF ARA w USD, euro i ztotych za tong
Zrédto: opracowanie wlasne

Fig. 4.8. Comparison of CIF ARA prices in USD, Euro and Polish zloty per ton of coal

W lipcu 2008 roku, kiedy rozpoczat si¢ spadek cen wegla na wielka skalg, towarzyszyt
mu réwniez bardzo wyrazny wzrost wartosci dolara. Ze wzgledu na réznice kursowe te same
ceny CIF ARA pomigdzy lipcem 2008 r. a styczniem 2009 r. doznaty spadku ponad 62%, gdy
w euro byl to spadek o okoto 55%, a w zlotych — niecate 43%. Pomigdzy styczniem
a czerwcem 2009 r. dalsze spadki wyniosty odpowiednio: 15%, 20% i 14%. W lutym 2009 r.,
gdy ceny rynkowe w dolarach wciaz spadaty, w ztotych wzrosty. Od marca 2009 r. ceny
w dolarach wykazuja niewielka tendencj¢ wzrostowa, w euro jest raczej stabilizacja, a w zto-
tych — dalszy spadek.

W czerwcu $rednie ceny w dolarach spadty do poziomu z listopada 2006 roku, a w euro —
do poziomu z lipca 2006, natomiast w ztotych osiagnety poziom z lipca 2007 roku.



5. Zagadnienia transportu wegla w handlu mi¢dzynarodowym

5.1. Rynek frachtéw morskich

Koszty transportu wegla — szczegolnie w przypadku importu z krajéw zamorskich —
stanowia znaczacy udzial w kosztach dostawy do koncowego odbiorcy. Moga stanowié
nawet ponad potowg tych kosztow, jesli dostawca jest odlegty.

Sytuacja na rynku zeglugowym jest odzwierciedleniem sytuacji w gospodarce §wia-
towej, a wigc w glownej mierze zalezy od zapotrzebowania na surowce. Koniunktura
w transporcie morskim jest uwazana za wskaznik ogolnoswiatowej sytuacji ekonomiczne;j.

Cecha charakterystyczng rynku frachtowego jest ciagta zmienno$¢ popytu na ustugi
przewozowe i dostgpnej podazy floty masowcow (w odpowiednich grupach tonazowych).
Najaktywniejszym czynnikiem decydujacym o poziomie rynku sa zmiany popytu na prze-
wozy. Istotny wplyw maja réwniez decyzje armatoréw dotyczace zlomowania starych
i budowy nowych statkow.

Transport morski odgrywa bardzo wazna rolg¢ w mig¢dzynarodowym handlu weglem,
gdyz okoto 95% obrotow weglem realizowanych jest droga morska. Wegiel jest jednym
z pigciu gtownych suchych fadunkéw masowych transportowanych droga morska. Do grupy
tej w kolejnosci zalicza sig: wegiel, rude zelaza, zboze, boksyty i fosforyty. Od 1991 roku,
kiedy ilos¢ wegla transportowanego droga morska przewyzszyta ilo$¢ transportowanej rudy
zelaza, stal si¢ on dominujacym tadunkiem, majacym znaczacy wptyw na ksztattowanie si¢
rynku frachtowego. Obecnie przewozy rudy zelaza nieznacznie przewyzszaja przewozy
wegla.

Zestawienie pokazujace zmiany w strukturze przewozéw suchych tadunkéw masowych
pomigdzy rokiem 2000 i 2007 przedstawiono w tabeli 5.1. W tym czasie przewozy wegla
droga morska zwigkszyly sig¢ 0 50%, a przewozy ogotem o 44%.

Rodzaje statkéw, flota masowcow

W transporcie morskim wegiel przewozi si¢ statkami o nazwie masowce. Stuza one do
przewozu luzem takich towarow jak wegiel, ziarno, cement, rudy metali, s6l, boksyty oraz
innych o gestosci 0,4-3,2 tony/m’. Cecha charakterystyczna masowcow jest duza stabilno$é
i zr6znicowane wykorzystanie objgtosci tadowni. Obok klasycznych masowcow do prze-
wozu tadunkoéw suchych istnieja odmiany OBO (Oil-Bulk-Oil), O/O (Oil-Ore) czy OBC
(Oil-Bulk-Container) (Kicinska i inni 2007).
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Tabela 5.1
Przewozy suchych tadunkéw masowych droga morska w latach 2000 i 2007
Table 5.1
Seaborne transport of dry bulk commodities in 2000 and 2007
2000 2007 Wzrost 2007 / 2000
Towar mln ton % mln ton % min ton %
Ruda zelaza 448 21 788 26 340 76
Wegiel 520 25 778 26 258 50
Zboza 264 13 295 10 31 12
Razem 1232 59 1861 62 629 51
Inne towary masowe 862 41 1145 38 283 33
Ogoétem 2 094 100 3006 100 912 44

Zroédto: Annual report ... VDKI 2008

Masowce nie sa statkami szybkimi: ich predkos¢ zwykle wynosi okoto 14 weztow
(w przyblizeniu 26 km/h).
Masowce ze wzgledu na wielko$¢ (nosno$¢) dziela si¢ na nastepujace klasy:

Nazwa Nosnos¢ (tys. DWT*)
handysize: 10 do 30
handymax: 30 do 50
— supramax: 50 do 60
panamax: 60 do 80
— capesize: powyzej 100 (z dominacja statkéw powyzej 150 tys. DWT)

*DWT (deadweight) — nos$no$¢ czyli réznica pomigdzy wyporem statku (mierzonym w okreslonych
standardowych warunkach) a masa statku pustego, podawana w tonach.

Ilosciowo w $wiatowej flocie masowcow przewazaja statki mniejsze (handysize i han-
dymax), uzywane do przewozenia stosunkowo niewielkich partii towaréw masowych, tran-
sportowanych na nieduze odlegtosci oraz pomigdzy portami o wodach plytkich. Natomiast
tonazowo najwigkszy udziatl maja jednostki najwigksze, typu cape i panamax. Porownanie
struktury floty masowcow wedtug liczby statkow w danej grupie tonazowej (A) oraz
nosnosci (B) prezentuje rysunek 5.1.

Ten podzial nie jest oczywiscie bardzo Scisty. Na przyktad dopiero kilka lat temu
pojawila si¢ klasa wielkoSciowa supramax — przecig¢tny wiek jednostek w tej grupie wynosi
zaledwie 6-8 lat (SSMR 2008). Do lokalnej zeglugi (w obrgbie jednego morza czy kon-
tynentu) stosuje si¢ mate masowce o no$nosci do 10 tys. DWT (tzw. coasters). W nie-
ktorych klasyfikacjach wyodregbnia sig tez klasg ,,suezmax” (od 65 do 150 tys. DWT) —klasa
ta pojawita si¢ po roku 1975 z chwila modernizacji Kanatu Sueskiego.
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Rys. 5.1. Struktura ilo§ciowa (A) i wielkosciowa (B) swiatowej floty masowcow
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie (SSMR 2008)

Fig. 5.1. World bulk carrier fleet — breakdown according to ships number (A) and tonnage (B)

W przewozach wegla na §wiecie uzywane sa jednak przede wszystkim statki o wielkosci
capesize i panamax. Nazwa panamax okresla statek, ktorego maksymalna wielko$¢ pozwala
na przejscie przez Kanat Panamski (z powodu ograniczen wynikajacych z szerokosci $luz),
natomiast statki typu cape sa masowcami, ktorych rozmiary uniemozliwiaja przejscie przez
kanat Panamski i w zwiazku z tym sa zmuszone do plywania wokot Przyladka Horn.

Gdy zakonczy si¢ trwajaca obecnie rozbudowa i modernizacja Kanatu Panamskiego
(planowane podwojenie przepustowosci w 2015 r.) mozliwe bedzie stosowanie w tym
regionie jednostek wigkszych niz wspolczesne panamaxy, o nosnosci ponad 100 tys. ton
(tzw. mini-cape). Przyczyni si¢ to do zmniejszenia liczby podrozy, a przez to do poprawienia
ekonomiki transportu morskiego i zmniejszenia jednostkowego zuzycia paliwa. Jednostki tej
wielko$ci beda rowniez niezwykle przydatne do transportu wegla.

W zegludze $wiatowej w ciagu ostatnich kilkudziesigciu lat notuje si¢ bardzo szybki
wzrost floty masowcoéw (Review of maritime ...2008), w min DWT:

1970 r. ‘ 1980 1. ‘ 1990 r. ‘ 2000 r. ‘ 2006 1. ‘ 2007 r.

72 ‘ 186 ‘ 235 ‘ 276 ‘ 346 ‘ 348

Na poczatku 2008 roku statystyki podawaty (SSMR 2008), ze §wiatowa flota masowcow
liczy ponad 7100 jednostek, z czego 966 typu cape (w tym 626 statkdw o nosnosci powyzej
150 tys. DWT). Przewidywano, ze w przeciagu najblizszych czterech lat ta liczba statkow
cape moze si¢ niemal podwoi¢, albowiem w stoczniach zamoéwionych bylo ponad 700 takich
jednostek.

W zwiazku z §wiatowym kryzysem ekonomicznym jest mato prawdopodobne, aby te plany
zostaly w pelni zrealizowane, gdyz wielu armatoréw wycofuje si¢ z kontraktow, decydujac sie
nawet na wyplacenie stoczniom tzw. ,,optat uniewazniajacych”, w zamian za polubowne
odstapienie od kontraktu (www.portalmorski.pl). Rzeczywisty rezultat bedzie jednak znany za
parg lat, gdyz portfele zamowien w §wiatowych stoczniach siggaja do 2012-2013 roku.
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Najwigkszymi producentami statkdéw na §wiecie sa w kolejnosci: Korea Pid., Japonia
i Chiny. W stoczniach tych trzech krajow w 2006 r. ztozonych byto az 87% wszystkich
zamoOwien na nowe statki, z czego na Koreg przypadato 36%, a na kolejne dwa kraje —32,5%
i 18,5%. Konkurencja pomigdzy tymi producentami jest silna: mocna strong Chin jest tania
i fachowa sita robocza, natomiast Korea i Japonia dysponuja wigkszym doswiadczeniem
oraz wysokimi zdolno$ciami produkcyjnymi. Przewiduje si¢, ze w ciagu dekady Chiny
i w tej dziedzinie wysuna si¢ na pierwsza pozycjg.

Odleglos$ci najwazniejszych weglowych portéw swiata od rynkow odbiorcow

Na $wiecie jest ponad 100 portéw (o sumarycznej zdolno$ci zatadunkowej rzedu 1200—
—1300 mln ton/rok), przez ktoére eksportuje si¢ wegiel. Natomiast w krajach importeréw
wegiel roztadowywany jest w okoto 220 portach (RWE ... 2007).

Zestawienie odlegto$ci wazniejszych portdw, przez ktore realizowany jest eksport wegla
do Europy przedstawia tabela 5.2. Odleglosci okreslono za pomoca internetowych portali
morskich, przeliczono z mil morskich i podano w zaokragleniu. W tabeli podano takze
orientacyjny czas (w dniach), jaki jest potrzebny do przebycia danej trasy masowcem, ktory
ptynie z predkoscia 14 weztow.

Podobne zestawienie odnoszace si¢ do rynkow azjatyckich zamieszczono w tabeli 5.3,
a w tabeli 5.4 podano odlegto$ci pomigdzy wybranymi portami baltyckimi i zachodnioeu-
ropejskimi.

Porty na Battyku, zarowno te lezace na terytorium Rosji, jak i porty sasiednich krajow
baltyckich, bgdacych w przeszlosci republikami b. ZSRR, sa wykorzystywane przez ro-
syjskich eksporteréw w eksporcie wegla na rynki zachodnioeuropejskie.

Z porownania odlegtosci podanych w tabelach mozna stwierdzi¢, ze w transporcie weggla
droga morska na najwazniejszych rynkach nie wystepuja tak (relatywnie) niewielkie od-
legtosci, jak w obrgbie Battyku (do 2 tys. km). Jedynie odleglos$¢ z portow chinskich do
Japonii i Korei miesci si¢ w takim zakresie (1,2—1,6 tys. km).

Sytuacja na rynku frachtowym, ceny frachtow

Poziom stawek frachtowych uzalezniony jest od szeregu czynnikow, takich jak (m.in.):

— wielkos¢ statku (z reguty im wigkszy statek tym nizsza stawka),

— poziom oplat w portach (tzw. raty zaladowcze i wytadowcze),

— mozliwo$¢ zapewnienia tadunku powrotnego w porcie wytadowczym,

— dhugos¢ podrozy (odleglosci pomigdzy portami zatadunku i wytadunku).

Jednak najwazniejszym czynnikiem — decydujacym o wysokosci biezacej stawki frach-
towej — jest relacja podazy i popytu w poszczegdlnych grupach tonazowych i w poszczegdl-
nych akwenach (Lorenz, Grzelak 2005).

Rysunek 5.2 przedstawia srednie stawki frachtowe spot w transporcie wegla z potu-
dniowoafrykanskiego portu Richards Bay do zachodnioeuropejskich portow ARA. Jest to
najwazniejsza droga transportu wegla do Europy, na rynkach frachtowych okreslana jako
trasa nr 4 (Route 4).
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Tabela 5.2
Szacunkowe odlegtosci pomigdzy wazniejszymi portami weglowymi §wiata a Rotterdamem [tys. km]
Table 5.2
Approximate distances between coal export sea ports and Rotterdam [*000 km]
Odlegtos¢ Odlegtos¢
Kraj Port do Rotterdamu Kraj Port do Rotterdamu
tys. km dni tys. km dni
Kanada | Vancouver 16,4 26,4 Pulau Laut 17,0 27,4
Indonezja
Baltimore 6,8 10,9 Banjarmasin 16,7 26,9
Hampton Roads ini
USA p 6,6 10,5 Kaliningrad 1,68 2,9
Mobile (Zat. 142 Kandalaksh 5
Meksykariska) 8,9 5 andalaksha 39 0,
Barranquilla 8,4 134 Murmansk 3,0 4,8
Buenaventura 9,6 15,5 St. Petersburg 2,4 3,9
Kolumbia Cienaga 8,3 13,3 Taganrog 7,0 11,2
Puerto Bolivar, ) Rosja T 10
Santa Marta 8.3 33 uapse 6,8 9
Wenezuela| Maracaibo 8,2 13,2 Vyborg 2.3 3,8
Richards Bay
RPA . 13,0 20,9 Wiadywostok 20,9 33,6
Coal Terminal
Abbot Point 21,4 343 Wostocznyj 20,8 33,5
Brisbane 223 35,8 Yeysk 6,9 11,1
Dalrymple Bay 20,7 333 Gdansk 1,6 2,6
.| Gladstone 21,8 35,0 Gdynia 1,6 2,6
Australia
Hay Point 21,4 34,3 Szczecin 1.4 2,3
Polska
Newcastle 21,5 34,6 Swinoujsécie 1,4 2,2
z Gdanska do St.
Port Kembla 21,3 343 1,05 1,7
Petersburga

Zrodha: www.e-ships.net; www.searates.com; www.distances.com; www.export911.com

Przedstawione na wykresie wielko$ci (Srednie wazone) obliczono na podstawie do-
stgpnych danych zrodlowych o stawkach frachtowych dla jednostek cape i panamax (Platts,
Argus) zaktadajac, ze udzial jednostek cape w przewozach wynosi 70%.

Lata dziewigcdziesiate XX wieku, a takze poczatek nowego stulecia byly trudnym
okresem dla armatorow i przewoznikow na rynkach frachtowych tadunkoéw suchych. Przed
rokiem 2000 $rednie stawki nie przekraczaty 10 USD/tong. Minimum wystapito w potowie
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Tabela 5.3

Szacunkowe odlegtosci pomigdzy wazniejszymi portami eksporterow i importerow wegla na rynku azjatyckim
[tys. km]
Table 5.3

Approximate distances between coal export and import sea ports in the Asian market [‘000 km]

Japonia Korea Pid. Tajwan Indie

Eksporterzy | tys.km dni tys. km dni tys. km dni tys. km dni

Australia 7,5-8,4 | 12,1-13,4| 7,5-8,6 |12,1-13,7| 6,2-8,0 |10,0-12,9 | 9,2-11,1 | 14,7-18,1

Chiny 1,7 2,7 1,2 1,9 2,1 34 8,0-9,6 |12,8-15.4
Indonezja 4,9 7,9 4,9 7,9 3,1 5,0 4,7-6,2 | 7,5-10,0
RPA 13,6 21,9 13,4 21,5 11,8 18,9 6,5-7,4 |10,0-12,0
Rosja (Azja) 1,9 3,1 1,0 L5 2,6 43 8,5-10 | 14,4-16,1

Zrédto: jak w tabeli 5.2

Tabela 5.4
Szacunkowe odlegtoéci pomigdzy wybranymi portami Battyku oraz Europy Zachodniej [km]
Table 5.4
Approximate distances between selected Baltic ports and Western European ports [km]
Port St. Petersburg Tallin Ryga Ktajpeda Kaliningrad
Kraj Rosja Estonia Fotwa Litwa Rosja
Gdynia 1 040 740 610 240 120
Rostok 1340 1030 930 640 580
Hamburg 1610 1300 1190 900 840
Brema 2230 1930 1 640 1540 1510
Rotterdam 2410 2110 1990 1710 1680
Antwerpia 2580 2280 2150 1890 1 860

Zrodto: strona internetowa portu Kaliningrad (http:/scport.net)

1998 roku: stawki frachtowe RB — ARA dla statkow capesize spadty do okoto 4 dolarow,
a dla panamaxow do okoto 6 USD/tong.

Ten poziom cen to wynik 6wczesnej recesji gospodarczej: spadt popyt na stal, a w zwiaz-
ku z tym mniejsze byly przewozy rudy zelaza i wegla koksowego; mniejszy byt rowniez
eksport zboza na rynek amerykanski (w zwiazku z wprowadzeniem przez prezydenta Busha
zwigkszonych dotacji dla farmerow).

Pierwszy bardzo wyrazny wzrost cen frachtow rozpoczat si¢ — podobnie jak dla wegla —
w drugiej potowie 2003 roku. Jego gtéwna przyczyna (w odniesieniu do rynku frachtowego)
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Rys. 5.2. Srednie stawki frachtowe w transporcie wegla na trasie RB — ARA w latach 1991 — 2009 (I potrocze)
[USD/tong]
Zrodto: opracowanie wiasne (na podstawie danych Platts, Argus)

Fig. 5.2. Average freight rates RB — ARA, 1991 — 2009 (1% semester) [USD/t]

byta zbyt mata liczba statkow. Rysunek 5.3 ilustruje roczne zmiany procentowe tonazu
swiatowej floty masowcow w latach 1990-2008.

Rozwijajaca si¢ dynamicznie juz wtedy (poczatek obecnej dekady) gospodarka chinska
wykazywala rosnace zapotrzebowanie na stal. Silny wzrost popytu na rudg zelaza w Chinach
(o 40%), importowang gtownie z Brazylii, byt podstawowym czynnikiem, ktéry wptynal
wowczas na rynek frachtowy. Ten fakt nie tylko spowodowatl wzrost cen wegla koksowego
i koksu metalurgicznego, ale rowniez zaangazowal znaczna czg$¢ Swiatowej floty w tym
rejonie globu (do transportu rudy zelaza z Brazylii i wegla koksowego z Australii). Niedo-
stosowanie zdolno$ci przetadunkowych chinskich portow do tak wielkiej ilosci fadunkow
spowodowalo wielotygodniowe przestoje statkow, niedostgpnych wowczas dla innych to-
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Rys. 5.3. Zmiany tonazu (no$nosci) $wiatowej floty masowcow, stan na 1 stycznia w latach 1990-2008
[% DWT]
Zrédlo: SSMR 2008

Fig. 5.3. World bulk carrier fleet — annual tonnage changes as of Jan. 1%, 1990-2008 [dwt per cent]
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wardw i relacji. Ow stan duzego zapotrzebowania na towary i przewozy zderzyt si¢ z bra-
kiem odpowiedniej podazy statkow, poniewaz na skutek stabej koniunktury w latach po-
przednich wiele statkow poddano ztomowaniu, a armatorzy nie zamawiali nowych maso-
wcow, inwestujac raczej w tankowce, przynoszace wigksze zyski w dtuzszej perspektywie.
Ta sytuacja musiala doprowadzi¢ do wysokiego wzrostu stawek frachtowych.

Oddziatywanie mechanizméw rynkowych powoduje, ze po okresie wysokich frachtow
nastgpuje wprowadzanie nowego tonazu i redukcja stawek frachtowych. To jednak nie
dzieje si¢ réwnoczesnie. Nowy statek, ze wzgledu na niezbedny czas cyklu produkcyjnego,
moze wejs¢ do eksploatacji po okoto trzech latach. Juz rok 2006 byl okresem, w ktorym
stocznie $wiatowe odnotowaly rekordowe zamoéwienia, a to z kolei wywotywalo silny
bodziec w postaci wzrostu popytu na stal i wyroby stalowe (zwlaszcza grube blachy).

Spadek stawek frachtowych w pierwszych miesiacach 2005 roku wiazat si¢ z mniej-
sz iloscia przewozonego wegla (koniec zimy na potkuli pétnocnej), a w kolejnych
miesigcach z mniejszym importem rudy zelaza do Chin. Ponadto zaczgla si¢ zwigkszaé
dostgpnos¢ statkow na rynkach (por. rys. 5.3), zarowno dzigki pojawieniu si¢ nowych
jednostek, odroczeniu ztomowania wielu starych jednostek, jak i znacznemu ograni-
czeniu przestojow w portach australijskich. Te fakty wptyngly na spadek stawek oraz
uspokojenie rynku.

Kolejny widoczny wzrost stawek rozpoczat si¢ ponownie w potowie 2006 roku. I znow
powodem bylo zaburzenie rownowagi pomigdzy rosnacym zapotrzebowaniem na przewozy
a dostepna iloScia statkow. Jednym z glowny powodow utrzymujacych si¢ przez wicle
miesigcy wysokich stawek byto w tamtym czasie zatloczenie portow australijskich (zwtasz-
cza Newcastle, gdzie kolejki statkow oczekujacych na przetadunki liczyty niekiedy ponad 60
jednostek), ale takze opoznienia w przetadunkach w portach brazylijskich (przez ktore
eksportuje si¢ rudg zelaza do Chin). Ze wzgledu na zatloczenie portdéw okresowo kilka do
nawet kilkunastu procent stanu $wiatowej floty bywato wylaczone z ruchu, gdyz statki
oczekiwaty w kolejkach na przetadunki.

Rysunek 5.4 przedstawia porownanie stawek frachtowych w transporcie wegla z RPA,
Kolumbii i Australii do Europy (ARA) dla jednostek cape w okresie od stycznia 2003 do
czerwca 2009 r.

Jak fatwo zauwazy¢ tendencje zmian tych stawek byly takie same na wszystkich trasach,
lecz fracht z Australii jest znaczaco wyzszy (ze wzgledu na znacznie wigksza odlegtosé
transportowa). Wysokie stawki frachtowe z Australii (zwlaszcza przy wysokich cenach
wegla — patrz rozdz. 4) oraz wysoki poziom zapotrzebowania na wegiel w Azji w zasadzie
zupehie eliminuja wegiel australijski na rynku europejskim (pewne ilosci dostarczane sa
tylko na podstawie kontraktéw zawieranych z tradycyjnymi odbiorcami). Gwaltowne
wzrosty i spadki cen frachtow w 2008 roku byly wynikiem najpierw nieuzasadnionego
optymizmu, a potem nasilajacej si¢ na wszystkich rynkach sytuacji kryzysowe;.

Maksymalne notowania stawek frachtowych na rynku spot nie wystgpowaty w tym samym
czasie dla wszystkich tras transportowych i wielkos$ci statkow: na przyktad dla panamaxow
z RPA i Australii do ARA maksimum wystapito w listopadzie 2007 r., a dla jednostek capesize —
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Rys. 5.4. Poréwnanie stawek frachtowych dla statkow wielkosci cape z RPA, Kolumbii i Australii do ARA

w okresie od stycznia 2003 do czerwca 2009

Zrédto: opracowanie wiasne (na podstawie danych Platts, Argus)

Fig. 5.4. Freight rates comparison — cape vessel from South Africa, Colombia and Australia (January 2003 — June 2009)

w maju/czerwcu 2008. W tym tez okresie (V/VI’08) maksymalne wartos$ci odnotowaly frachty
na pozostatych trasach dla obu grup tonazowych, co pokazuje tabela 5.5. Ostatnia kolum-
na przedstawia dla poréwnania poziom $rednich stawek frachtowych w czerwecu 2009 r.

Tabela 5.5

Maksymalne notowania stawek frachtowych na wybranych trasach przewozu wegla

Maximal freight rates on selected coal transportation routes

Table 5.5

Srednio VI’09

Trasa Statek | Miesiac | USD/tong Uwagi [USD/tone]

cape vIrog 61 panamax: 52 USD/tong (V’08) 18
RPA — ARA

panamax | XI’07 63 cape: 51 USD/tong 19

cape i i _ 20
Kolumbia — ARA V/VI08 62 w listopadzie 2097 52 USD/tong

panamax dla cape i panamax 27

cape V/VI'08 75 panamax: 71 USD/tong 24
Australia — ARA

panamax | XI’07 92 cape: 65 USD/tong 30

cape V/VI'08 57 - 20
Australia — Japonia

panamax | VI'08 46 - 17
Australia — Korea | €4p€ V/VI'08 73 - 21
Pid. panamax | VI’08 48 - 18

Zrédto: opracowanie wlasne (na podstawie danych Platts, Argus)
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Rys. 5.5. Poréwnanie cen spot wegla FOB RB i frachtoéw z RB do ARA (dla panamaxow) od stycznia 2003 do
czerwca 2009
Zrodto: opracowanie wiasne (na podstawie danych Platts, Argus)

Fig. 5.5. Comparison of coal spot price FOB RB with freight rate RB-ARA (panamax vessel)
(January 2003—June 2009)

Ze wzgledu na odlegtoscei transportowe frachty z Kolumbii do Europy zazwyczaj sa
nizsze niz z RPA. Przez wiele lat za ,,normalny” poziom stawek frachtowych w przewozie
wegla panamaxem z Richards Bay do ARA uwazano 15-20 dolaréw za tong, a z portow
kolumbijskich — ponizej 15 USD. W sytuacji popytu niezrOwnowazonego z zapotrzebo-
waniem na przewozy, jaka nasilita si¢ od 2007 roku, czgsto frachty Kolumbia — Europa byty
wyzsze. Co wigcej, na tej trasie stawki dla jednostek cape i panamax czgsto byly niemal
rowne, a niekiedy nawet wyzsze dla capesize.

Jak juz wspomniano (w rozdziale 2), na rynkach spot maksymalne stawki frachtowe nie
wystepuja rownoczesnie z maksymalnymi cenami FOB wegla w eksporcie, gdyz eksporterzy
konkuruja ze soba na rynkach odbiorcow (poziom cen CIF). W zalezno$ci, ktory rynek jest
w danym momencie silniejszy, albo dostawcy, albo przewoznicy musza obnizy¢ ceny.
Przesunigcia w maksymalnych notowaniach stawek frachtowych spot oraz cen wegla FOB
ilustruje rysunek 5.5 na przyktadzie wegla z RPA i frachtu RB-ARA.

ARA - kluczowy wezel przeladunkowy w Europie Zachodniej

Porty ARA to dwa porty lezace na terytorium Holandii: Amsterdam i Rotterdam oraz
Antwerpia, lezaca w Belgii.

Region ARA jest czolowym elementem sieci kanatéw transportowych, ktore — wraz
z rzekami Ren, Moza i Mozela — rozszerzaja dostgp do portow az na obszar Europy
Centralne;j.

Rotterdam jest jednym z najwigkszych portoéw na $wiecie. Jest rOwniez najwigkszym na
$wiecie portem roztadunkowym dla wegla. Przez port ten przechodzi prawie potowa catosci
importu wegla do Europy.
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Zalety portu to jego glebokos¢, dzigki czemu jest on dostgpny dla statkow o glebokosci
zanurzenia do 75 stop (prawie 23 m), a takze bardzo duza szybko$¢ zatadunku i wytadunku
towarow. Port dysponuje trzema duzymi terminalami weglowymi (EMO, EBS i EECV). EMO
jest najwickszym na $wiecie pojedynczym terminalem stuzacym do roztadunku wegla. Trafia
tam 40% catego wegla importowanego do rejonu Le Havre/ Hamburg. Wigkszos¢ tego wegla
pochodzi z Richards Bay. Terminal ten ma rowniez potaczenie z siecia kolejowa Niemiec.

Port Amsterdam, podobnie jak jego potudniowy sasiad Rotterdam, ma korzystne po-
lozenie w stosunku do usytuowania niemieckich elektrowni i przemyshu stalowego w za-
glebiu Ruhry. Dzigki temu okoto 80% wegla przybywajacego do tego portu jest transporto-
wana dalej do Niemiec. Port ten obstuguje jedng czwarta wszystkich przeladunkow wegla
w Europie, poprzez dwa gldwne terminale weglowe: OBA i Rietlanden/ACP.

Antwerpia wraz z portem Gent obstuguja ekspedycje towaréw do centrow przemy-
stowych Belgii oraz do péinocnej Francji, Alzacji i Lotaryngii. Antwerpia ma wyjatkowo
dogodna i dobrze rozwinigta sie¢ polaczen kolejowych z Europa. Jest to szczegolnie istotne
w okresach suszy, gdy wody w kanatach maja zbyt niski poziom i ta droga transportowa
moze by¢ wykorzystywana w sposob ograniczony.

5.2. Sieé¢ drog zeglugi sSrodladowej w Europie

Jedna z form przewozenia towaréw w Europie jest transport wodny $rodladowy. W kra-
jach Unii Europejskiej transport ten obstuguje 5% ogdlnych potrzeb przewozowych, tran-
sport kolejowy — 7%, a samochodowy az 88%.

W transporcie wodnym $rodladowym dominuja przewozy na dystansie od 50 do 500 km
(40%), w transporcie kolejowym — od 150 do 500 km (40%), a w samochodowym — na
dystansach do 50 km (54%). W Europie w latach 2003—-2005 transportem wodnym $rod-
ladowym kazdego roku przewozono okoto 5 min ton wegla i jego produktow.

Transport wykorzystujacy flote zeglugi sSrodladowej posiada wiele zalet. Jest bezpieczny,
przyjazny dla srodowiska, energooszcze¢dny oraz relatywnie tani.

Europejska sie¢ drog wodnych srodladowych w Unii Europejskiej sktada sig¢ z 29,5 tys. km
kanatow, rzek i jezior, z czego okoto 20 tys. km skoncentrowanych jest w strefie obejmujacej
Holandig, Francjg¢, Niemcy, Belgi¢ i Austrig.

Na $wiecie w ponad 50 panstwach dtugos$¢ zeglownych drog §rodladowych przekracza
1000 km, z czego w Europie znajduje si¢ 13 takich krajow; pokazano je w tabeli 5.6.

Wedhug standardow ECMT (European Conference of Ministers of Transport) wyroéznia
si¢ kilkanascie klas drég wodnych (numerowanych od 0 do VII, z dodatkowymi wyréz-
nikami literowymi). Przyporzadkowanie do danej klasy uzaleznione jest od tonazu tadunku,
wymiaréw jednostek plywajacych oraz dopuszczalnego zanurzenia.

Najwyzsza klasg¢ drog wodnych (VII) posiada czgsciowo Dunaj (od ujscia po Belgrad)
oraz rzeka Ems w swym koncowym odcinku (od ujécia do Morza Potnocnego po Leer). Po
rzekach tych moga ptywac jednostki (np. konwoje pchane sktadajace si¢ z 9 barek) o tonazu
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Tabela 5.6
Dlugosé¢ zeglownych drog srodladowych w wybranych panstwach w Europie
Table 5.6
Total length of navigable waterways in selected Europe’s countries
Panstwo Dtugos¢ [tys. km] Panstwo Dtugos¢ [tys. km]
Rosja 95,9 Anglia 3,2
Francja 14,9 Wtochy 2,4
Niemcy 7,5 Szwecja 2,1
Finlandia 6,7 Rumunia 1,7
Holandia 5,0 Belgia 1,6
Ukraina 4,5 Wegry 1,4
Polska 3,8

Zrodto: Stala-Szlugaj 2008

od 14 500 do 27 000 ton. Klasg VI posiada m.in. Ren — prawie na catej swej dtugosci (po
Bazyleg), czg¢$ciowo Dunaj (od Belgradu po Regensburg) i Laba (po Wittenbergg). Po
rzekach tych moga ptywacé jednostki z zatadunkiem od 3 200 do 18 000 ton (Stala-Szlugaj
2008).

W europejskiej sieci drog zeglugi §rodladowej wyrdznia si¢ cztery korytarze transpor-
towe:

— korytarz Renu,

— PoéInocno-Potudniowy — skladajacy si¢ z rzek i kanatéw wystepujacych w Holandii,

Belgii i Francji,
— Wschodni — sktadajacy si¢ z drog zeglugi srodladowej z Niemiec do Polski i Czech,
— Poludniowo-Wschodni — sktadajacy si¢ z Dunaju, Menu i kanaléw: Men-Dunaj oraz
Dunaj-Morze Czarne.

Najwazniejszymi arteriami wodnymi w Europie sa Ren i Dunaj, polaczone kanatami:
Men oraz Men-Dunaj. Dzigki temu siecig drog sroédladowych mozliwy jest transport to-
warow pomigdzy portami potozonymi nad Morzem Potnocnym (np. Rotterdam w Holandii)
a portami polozonymi nad Morzem Czarnym (np. Konstanca w Rumunii).

W tabeli 5.7 zestawiono odleglosci oraz czas transportu towarow z Rotterdamu do
wybranych portéw rzecznych. Na przyktad przewo6z wegla transportem zeglugi srodladowe;j
z portu w Rotterdamie do Zaglebia Ruhry w Niemczech moze trwaé 1 dzien. Port w Rotter-
damie posiada przy tym mozliwos$¢ przetransportowania za granicg przy uzyciu zeglugi
srédladowej okoto 2/3 wszystkich towarow.

Calkowita wschodnio- i zachodnioeuropejska flota srédladowa sktada si¢ z okoto 20 tys.
statkdw i mniejszych jednostek ptywajacych. Flota srodkowoeuropejska jest skoncentro-
wana wokot Dunaju, za$ flota zachodnioeuropejska — wokot Renu.
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Tabela 5.7
Czas transportu towaréow z Rotterdamu do wybranych portéw rzecznych
Table 5.7
Time of inland waterways transport of goods from Rotterdam to selected river-ports
Port rzeczny Odlegto$¢ od Rotterdamu [km] W gorg rzeki [dni] W doét rzeki [dni]

Duisburg 225 1,0 1,0
Bonn 230 1,0 1,0
Kolonia 305 2,0 1,0
Frankfurt 522 3,0 2,0
Karlsruhe 641 4,0 2,0
Strassburg 711 3,0 2,0
Wieden 1524 10,0 9,0
Bratystawa 1556 10,5 9,5
Budapeszt 1805 11,5 10,5

Zrodto: www.portofrotterdam.com

Dla krajow zachodnioeuropejskich zegluga $rodladowa jest wazna droga transportu
wegla, szczegbdlnie w przypadku Niemiec, ktore barkami przewoza wegiel z portow Za-
chodniej Europy (gtownie Rotterdamu) do swych elektrowni i koksowni potozonych wzdtuz
Renu.

Dla sprawnego przewozu i kosztow transportu wazny jest poziom wod w Renie. Kiedy
poziom wody spada ponizej zdefiniowanych wielkosci, stosowane sa doptaty, ktore maja
zrekompensowaé operatorom koszty transportu jednostkami tyko czgsciowo zatadowanymi.
Doptata 10% przystuguje za kazde 10 cm, o ktére poziom wod jest nizszy od wielkosci
granicznych. Poziom mierzony jest w kilku punktach pomiarowych, z ktérych najwazniejsze
to: Kaub (graniczny poziom 1,4 m), Kolonia (2,1 m) i Ruhrort (2,4 m).

Poziom wod w Ruhrort jest istotny dla licznych odbiorcow towaréw i surowcoOw w uprze-
mystowionym regionie Ruhry.

W marcu 2009 r., gdy poziom wod byt na tyle wysoki, ze pozwalat ptyna¢ barkom w petni
zatadowanym do Karlsruhe, a nawet Frankfurtu, stawki na trasie z Rotterdamu do Karlsruhe
szacowano na 12—13 euro za tong, podczas gdy w lutym byto to okoto 26 euro, a na poczatku
stycznia 2009 r. — 32 euro/tong.

Jednakze w I kwartale staby popyt na wegiel w Europie odbit si¢ rowniez na przewozach
barkami. Wigkszo$¢ firm zajmujacych si¢ tymi przewozami wregez nie posiadala zamowien
na przewozy wegla, ani tez innych tadunkow suchych. W kwietniu stawki za przewozy
wegla barkami utrzymywatly si¢ na poziomie 9 euro za tong. Niskim cenom sprzyjal tez
wysoki poziom wod w Renie.

W maju sytuacja przewoznikow stala si¢ jeszcze bardziej dramatyczna: zapotrzebowanie
na przewozy barkami nigdy nie byto tak niskie, a taryfy na trasie Rotterdam-Karlsruhe
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spadty do bezprecedensowo niskiego poziomu 2 euro/tong. Stato si¢ to pomimo obnizonego
w maju poziomu wod, przy ktorym zazwyczaj nastgpuje zwigkszenie stawek frachtowych.

Do potowy czerwca nie nastapita poprawa sytuacji, a przetadunki wegla na barki zmniej-
szyly si¢ do ekstremalnie niskich poziomow.



6. Charakterystyka gléwnych eksporterow wegla energetycznego na
rynki europejskie

Z informacji przedstawionych w rozdziale 1 wynika, ze w ostatnich latach $cista czo-
lowke eksporterow, ktorzy dostarczaja najwigksze ilosci wegla energetycznego na rynki
europejskie, stanowig cztery kraje: Republika Poludniowej Afryki, Rosja, Kolumbia i Indo-
nezja. Ponizej przedstawiono krotkie charakterystyki tych eksporteréw, z uwzglednieniem
uwarunkowan mogacych wptywac na rozwdj eksportu z tych krajow.

Najwigcej uwagi poswigcono Rosji. Kraj ten, ze wzgledu na swe potozenie geograficzne
oraz potencjal w zasobach, produkcji i eksporcie moze by¢ uwazany za najbardziej realne
zrédlo zasilania polskiego rynku w wegiel energetyczny z importu. Ze wzglgdu na obfitos¢
materiatlu prezentacjg tego kraju zamieszczono na koncu rozdziatu.

Dane o produkcji, zuzyciu i eksporcie wegla energetycznego w omawianych krajach
podano za Coal Information 2008. W publikacji tej ostatnie dostgpne statystyki dotyczyty
roku 2007. Tam gdzie bylo to mozliwe, w ostatnim etapie prac nad niniejsza publikacja
uzupetniono informacje o wstgpne dane za rok 2008.

6.1. Republika Poludniowej Afryki

RPA zajmuje czwarte miejsce w $wiecie pod wzgledem wielkosci produkeji wegla
energetycznego. Sposrod omawianych tu krajow jest najwigkszym producentem oraz naj-
wigkszym uzytkownikiem tego surowca. Raport BP z 2008 roku (BP Statistical review...
2008) szacuje zasoby wegla w RPA na 48 mld ton (5,7% udziatu w zasobach swiatowych),
a ich wystarczalno$¢ —na 178 lat.

W tabeli 6.1 przytoczono dane o produkcji wegla energetycznego, jego eksporcie i cenach
w okresie pigciu lat (2003—2007). Przedstawiono takze informacje o cenach wegla w portach
na warunkach FOB. Produkcja wegla w RPA ksztattuje si¢ w ostatnich latach na poziomie
niewiele powyzej 240 mln ton rocznie (z lekka tendencja malejaca). Spada rowniez eksport.
Eksport w ostatnich latach obnizyl si¢ o 5,1 mln ton tj. o 7,2%, przy wzroscie produkcji tylko
0 1,8%. W zuzyciu krajowym dominuje energetyka (blisko 110 mln ton); okoto 40—45 mln ton
zuzywa si¢ rowniez do produkcji paliw syntetycznych (w zaktadach Sasol).

Problemy z rozwojem produkcji maja swe korzenie w zmienionym w 2002 roku prawie
gorniczym. Wezesniej obowiazywala zasada, ze surowce naleza do wlasciciela gruntu, ktory



71

Tabela 6.1
RPA — produkcja, eksport oraz ceny wegla energetycznego w latach 2003-2007
Table 6.1
South Africa — steam coal production, export and prices, 2003-2007
2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘Przyrost 2003-2007
RPA
%
Produkcja [tys. ton] 237,5 241,5 243,5 243,1 241,9 4,4 1,8
roczna zmiana produkej [%] 1,7 0,7 -0,1 -0,5
Eksport [tys. ton] 70, 9 67,0 70, 9 68,9 65,8 -5,1 -7,2
roczna zmiana eksportu [%] -5,5% 58 -2,9 —4,4
Udziat eksportu w produkeji [%] 29,9 27,7 29,1 28,3 27,2
Srednie ceny FOB [USD/tona] 30,4 55,0 46,1 50,7 62,7 323 106

Zrodto: opracowanie whasne (produkcja i eksport: Coal Information 2008; ceny — Platts, Argus)

ma prawo do ich eksploatacji. Panstwo nie pobieralo z tego tytulu oplat. Wielkie obszary
kraju — wraz ze ztozami — nalezaly do duzych spotek goérniczych. Nowe prawo gérnicze
przeniosto prawo wiasnosci zasobow na panstwo. Dotychczasowi wlasciciele (oraz nowe
podmioty) musza zwracaé si¢ do panstwa o przyznanie prawa do eksploatacji obszaréw
gorniczych. Ztoza, ktdre nie sa eksploatowane lub dla ktérych nie zwrocono si¢ o stosowne
uprawnienia, przechodza w gesti¢ panstwa, ktére moze je przyzna¢ innym zainteresowanym
stronom. Rozwigzanie to mialo uwolni¢ nieeksploatowane przez lata zasoby (przez dawnych
wielkich wlascicieli) i umozliwi¢ ich przekazanie mniejszemu biznesowi, aby ozywi¢ dzia-
falno$¢ gornicza 1 stworzy¢ nowe miejsca pracy. Miato tez umozliwi¢ miejscowej spo-
fecznosci afrykanskiej silniejsze zaangazowanie i uczestnictwo w przedsigwzigciach gorni-
czych (w ramach tzw. polityki BEE — Black Economic Empowerment). Liczne nowe spotki
gornicze mogly wigc uzyskac prawa do eksploatacji, a wielkie przedsigbiorstwa zrzekaty si¢
czgsci swoich udzialow na rzecz spotek BEE lub oferowaly im wspotpracg na zasadach
holdingu z oddziatami tych przedsigbiorstw.

Nowe mate spotki BEE nie maja jednak ani odpowiedniej wiedzy i do$wiadczenia
w dziedzinie prowadzenia takiej dzialalnosci, ani tez stosownych zasobow finansowych do
jej rozwoju. Jak dotad jedynym skutkiem zmian tego prawa jest przejgcie czgsci istniejacych
kopaln przez spotki BEE od wielkich korporacji gorniczych, nie uzyskano natomiast spo-
dziewanego wzrostu produkcji wegla.

Produkcja i eksport wegla w dalszym ciagu skupiona jest przede wszystkim w rekach
wielkich spotek o miedzynarodowych powiazaniach, jak: BHP-Billiton, Xstrata czy Anglo
Coal, a takze Sasol i Exxaro — razem kontroluja one okoto 82% wydobycia i 86% eksportu
(RWE 2007).

Rysunek 6.1 ilustruje zmiany w produkcji na rynek krajowy i eksport. Pokazano na nim
réwniez poziom cen FOB w eksporcie. Wedtug wstepnych danych za rok 2008, wielkos¢
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Rys. 6.1. Zuzycie krajowe i eksport oraz $rednie ceny eksportowe wegla energetycznego z RPA

Fig. 6.1. Domestic consumption, export and average export prices of South African steam coal

eksportu szacuje si¢ na 60—61 mln ton (ABARE, Argus), a wigc o okoto 5 mIn ton mniej niz
w 2007 roku, natomiast poziom zuzycia krajowego na niecale 173 mln ton (Coal Information
2009).

Eksport wegla z RPA przez ostatnie lata ksztattuje si¢ na zblizonym poziomie okoto 70
do 65 mln ton rocznie, z czego ponad 80% trafia na rynek europejski. Bariera zwigkszenia
eksportu jest przepustowos¢ najwigkszego terminalu weglowego — portu Richards Bay
(RBCT) — jedynego duzego portu w RPA, przez ktdry eksportuje si¢ wegiel. Planowane od
wielu lat powigkszenie tej przepustowosci do 91 mln ton/rok napotyka jednak na rozliczne
przeszkody (gtownie finansowe). Kolejnym ograniczeniem jest zdolno$¢ przewozowa linii
kolejowych, nalezacych do panstwowej firmy Transnet.

Odlegtosci z kopaln w réznych zaglebiach kraju do portu RBCT wynosza 420-590 km.
Kolej jest podstawowym S$rodkiem transportu weggla. Nowoczesna linia kolejowa — tzw.
COALink — taczaca kopalnie z terminalem wgglowym w Richards Bay zostata zbudowana
specjalnie do transportu wegla na eksport (oddana do uzytku w 1996 r.). Sktady pociagéw sa
bardzo duze: licza nawet 200 wagondw, maja 2,5 km dtugosci i wioza nawet 17 tys. ton wegla.
Na trasie tej czgsto maja miejsce wykolejenia pociagdw, ktore zaburzaja regularnosé dostaw.

Zapasy wegla na sktadowiskach w Richards Bay utrzymywane sa zazwyczaj na poziomie
okoto 3 min ton. Taka ilo§¢ wegla pozwala operatorowi portu na bezpieczna obstuge
klientow na wypadek wystapienia czasowych probleméw logistycznych z dostawami wegla
od roznych producentow oraz zapewnia dostgpnosé do réznych gatunkow (pod wzgledem
klas jakos$ciowych i sortymentowych). Jesli stan tych zapasow spada wyraznie ponizej 2 min
ton jest to zawsze sygnatl wzbudzajacy zaniepokojenie na rynkach spot.

Nizszy od optymalnego stan zapasow wystepuje kazdego roku pod koniec grudnia, gdyz
wszyscy producenci weggla chca wowczas wykorzysta¢ do maksimum przystugujace im
roczne kwoty eksportowe w RBCT i wyekspediowac jak najwigcej wegla ze skladowisk.
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W tabeli 6.2 zestawiono gtdéwnych odbiorcow wegla z RPA w latach 2003—2007. Wsrod
odbiorcéw tych wydzielono kraje UE oraz inne i uszeregowano wedtug wielkosci dostaw
w 2007 r. Eksport wegla z RPA do UE wykazuje tendencje¢ spadkowa, a w ostatnim roku
tylko dostawy do Francji i Wtoch byly nieco wyzsze.

Cho¢ Europa pozostaje najwazniejszym rynkiem zbytu dla wegla z RPA, to coraz
wazniejsza role odgrywa eksport do Indii. Wegiel potudniowoafrykanski jest tanszy od
wegla z Australii i Rosji (na bazie cen FOB), a odleglo$ci w transporcie morskim sa

mniejsze.
Tabela 6.2
Gltowni importerzy wegla z RPA w latach 2003-2007
Table 6.2
South Africa’s coal main importers, 2003—-2007
) 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ Zmiana 2003-2007
Kraj
mln ton ‘ %
Kraje UE
Holandia 11,4 3,1 7,7 13,7 10,6 0,9 -7,5
Hiszpania 8,9 9,7 8,8 7,6 6,7 2,2 —24,3
Niemcy 9,0 9,9 9,5 8,2 6,5 -2,5 -27,4
Francja 4,1 8,8 5,5 43 4.8 0,7 15,9
Wiochy 4,5 4,8 53 4,6 4,8 0,3 6,1
WIk. Brytania 8,4 10,2 11,8 8,4 4,6 -3,9 —45,8
Dania 2,6 1,4 1,7 23 2,1 0,5 -17,8
Portugalia 2,3 1,8 1,6 1,0 2,0 —0.,4 -15,8
Belgia/Luksemburg 2,2 2,4 1,7 1,5 L1 -1,1 —49,6
Irlandia 0,6 0,5 0,8 0,4 0,5 -0,1 -15,5
Inne kraje
Indie 3,0 0,7 39 2,5 8,5 5,5 183,1
Izrael 5,2 6,9 5,1 4,8 4,5 -0,7 -13,4
Turcja 1,6 1,6 1,3 1,9 1,3 -0,3 -18,1
Maroko 2,1 1,8 2,8 2,9 1,3 0,9 —40,5
Brazylia 0,8 0,8 0,7 1,5 0,8 0,0 2,7
Japonia 0,3 — 0,1 — 0,4 0,1 37,5
Tajwan 1,6 1,4 0,4 0,1 0,4 -1,2 74,0
Korea Potnocna 0,1 - 0,1 - 0,3 0,2 141,7

Zrédto: Annual report 2008 ... VDKI
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Szacuje si¢, ze import wegla potudniowoafrykanskiego do Indii w 2008 roku mogt
wynies¢ nawet 10 min ton, a w 2012 moze przekroczy¢ 16 min ton. Przy wspomnianych
ograniczeniach podazowych importerzy indyjscy beda wigc konkurowaé z uzytkownikami
w Europie.

W tabeli 6.3 zestawiono przecigtne parametry jakoSciowe charakteryzujace wegiel
z RPA w eksporcie.

Tabela 6.3
Przecigtne parametry jakosciowe wegla eksportowego z RPA
Table 6.3
Average quality parameters of South African export coal
Parametr Jednostka Zakres Parametr Jednostka Zakres
Ml/kg 22,6-28,1 wilgotnos¢ % 6-10
Wartos¢ opatowa
kcal/kg 5400-6 700 czgsci lotne % 16-31
Popiot % 8-15 zawarto$¢ wegla statego % 51-61
Siarka % 0,5-1,7 indeks HGI - 43-65

Zrédto: Annual report 2008 ... VDKI

6.2. Kolumbia

Kolumbia wyprodukowata ponad 71 mln ton wegla energetycznego w 2007 roku, z czego
wyeksportowata blisko 95% (ponad 67 mln ton). W ciagu ostatnich pigciu lat nastapit
(tab. 6.4) ponad 40% wzrost produkcji wegla i jeszcze wigkszy wzrost eksportu (47%).

Wedhug oceny zawartej w raporcie (BP 2008) zasoby wegla w Kolumbii wynosza okoto
7 mld ton, a ich wystarczalno$¢ wynosi 97 lat (stan na koniec 2007 roku).

Energetyka w Kolumbii nie zuzywa znaczacych ilosci wegla, gdyz bazuje przede wszy-
stkim na elektrowniach wodnych, ale duzym miejscowym konsumentem wggla sa ce-
mentownie. Sumarycznie jednak tylko okoto 5% produkcji wegla jest zuzywana przez
odbiorcow krajowych. Dzigki udostgpnianiu nowych z16z, Kolumbia staje si¢ tez powoli
producentem wegla do koksowania.

Najwigcej wegla pochodzi ze stanéw Cesar, Guajira i Boyaca. W stanie Cesar (wy-
dobycie ponad 33 mln ton) wiodacymi spotkami sa migdzynarodowe kompanie Drummond
i Glencore. W stanie Guajira, gdzie dziata najwigksza kolumbijska spotka weglowa Cerrejon
Coal, produkcja wynosi okoto 30 min ton. W przemyst weglowy zaangazowane sa tam
rowniez najwigksze w §wiecie migdzynarodowe firmy gornicze: Anglo American Coal,
BHP — Billiton i Xstrata. Potencjat tych firm umozliwia inwestycje w rozw6j wydobycia.

Rysunek 6.2 pokazuje zmiany w eksporcie i zuzyciu krajowym wegla energetycznego,
a takze $redni poziom cen FOB w eksporcie. Wielko$¢ eksportu w 2008 r. szacuje si¢
wstepnie na okoto 66-68 min ton (ABARE), a zuzycie krajowe na niecate 4 min ton (Coal
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Tabela 6.4
Kolumbia — produkcja, eksport oraz ceny wegla energetycznego w latach 2003-2007
Table 6.4
Colombia — steam coal production, export and prices, 2003-2007
2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ Zmiana 2003-2007
Kolumbia
%
Produkcja [tys. ton] 50,0 53,7 58,6 65,1 71,1 21,1 42,3
roczna zmiana produkeji [%] 7.4 9,1 11,2 9,2
Eksport [tys. ton] 45,6 50,9 53,6 62,0 67,2 21,5 47,1
roczna zmiana eksportu [%] 11,5 5,3 15,6 8,4
Udziat eksportu w produkcji [%] 91,3 94,9 91,6% 95,2 94,5
Srednie ceny FOB [USD/tona] 33,2 60,2 50,3 51,9 63,4 30,2 91

Zrédto: opracowanie wlasne (produkcja i eksport: Coal Information 2008; ceny — Platts, Argus)
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Rys. 6.2. Zuzycie krajowe i eksport oraz $rednie ceny eksportowe wegla energetycznego z Kolumbii

Fig. 6.2. Domestic consumption, export and average export prices of Colombian steam coal

Information 2009). Kolumbia — sposrod prezentowanych tu krajoéw — jest najmniejszym

producentem wegla energetycznego (10 miejsce w §wiecie), lecz jest czwartym swiatowym

eksporterem tego paliwa.

Najwigkszym odbiorca wegla z Kolumbii sa Stany Zjednoczone (33% w 2007). W ciagu

ostatnich pigciu lat eksport do tego kraju zwigkszyt si¢ 0 82%. W Europie gtéwni odbiorcy to

Niemcy i Holandia. Import do Wielkiej Brytanii, Francji, Portugalii, Danii i Hiszpanii

wynosi okoto 2 do 3 min ton. Najwazniejszych odbiorcéw wegla z Kolumbii w latach

2003-2007 zestawiono w tabeli 6.5, a $rednia jako$¢ wegla eksportowego — w tabeli 6.6.
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Glowni importerzy wegla z Kolumbii w latach 2003-2007

Colombia’s coal main importers, 2003-2007

Tabela 6.5

Table 6.5

) 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ Zmiana 2003-2007
Kraj
mln ton ‘ %
Kraje UE
Niemcy 59 4,7 43 3,7 6,9 1,0 17,1
Holandia 1,4 3,8 4,6 6,0 5,6 4,1 287,0
Wik. Brytania 2,3 2,9 2,1 2,5 3,0 0,7 28,1
Francja 2,7 4,3 2,2 33 2,7 0,0 1,3
Portugalia 1,8 2,6 2,5 2,9 2,6 0,8 42,9
Dania 2,7 1,4 1,3 2,0 2,3 -0,5 -16,8
Hiszpania 1,7 1,3 2,0 1,5 2,2 0,6 33,5
Wtochy 2,1 2.4 2,6 2,0 1,9 0,2 -9,0
Irlandia 0,3 1,2 0,9 1,1 0,5 0,2 75,3
Stowenia — 0,8 0,4 0,2 0,2 0,5 —69,6
Inne kraje
USA 12,0 13,3 17,6 20,2 21,8 9,8 82,1
Izrael 2,7 2,8 4,7 34 3,5 0,8 311
Kanada 1,5 1,7 2,1 1,9 1,5 -0,1 —4,2
Brazylia 0,2 0,4 0,3 0,3 0,2 0,0 -14,8
Zrodto: Annual report 2008 ... VDKI
Tabela 6.6
Przecigtne parametry jakosciowe wegla eksportowego z Kolumbii
Table 6.6
Average quality parameters of Colombian export coal

Parametr Jednostka Zakres Parametr Jednostka Zakres
MJ/kg 20,9-27,2 wilgotno$¢ % 7-16

Warto$¢ opatowa
kcal/kg 5 000-6 500 czgscei lotne % 30-39
Popiot % 4-15 zawarto$¢ wegla stalego % 36-55
Siarka % 0,5-1,0 indeks HGI 43-60

Zrodto: Annual report 2008... VDKI
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W Kolumbii najwigkszym problemem w rozwoju eksportu wegla jest transport, zarowno
ladowy jak i morski. Odlegtosci z kopaln do portow sa relatywnie niewielkie: 45-210 km, ale
nie wszedzie istnieja potaczenia kolejowe (lub sa one niewystarczajace). W takich przy-
padkach wegiel wozi si¢ ciezarowkami. W Kolumbii $rednia odlegtos¢ dla takiego tran-
sportu wynosi okoto 300 km.

Nierzadkie sa zatory w portach, spowodowane przez stojace na bocznicach nie roz-
ladowane wagony z weglem, zdarzaja si¢ tez ataki grup terrorystycznych (partyzantow
guerillas) na linie kolejowe. Dla poprawienia sytuacji transportowej czynione sa znaczne
inwestycje: budowa linii kolejowych i facznikowych, a takze drég i tuneli oraz rozbudowa
portéw znaczaco poprawia infrastrukture eksportu wegla kolumbijskiego na rynki migdzy-
narodowe. Zakonczenie tych inwestycji (ok. roku 2012) mogloby zwigkszy¢ zdolnos¢ eks-
portowa kraju o ponad 20 min ton.

Rzad kolumbijski przychylnie traktuje zagranicznych inwestorow i wspiera rozwoj
infrastruktury. Planuje jednak zaostrzy¢ prawo ochrony srodowiska w stosunku do nowych
kopaln i linii kolejowych.

W Kolumbii wdrazane jest nowe prawo gornicze (tzw. kodeks), ktore ma zastapi¢ obecne
przepisy, zbyt liberalnie traktujace zasady udzielania licencji gorniczej. Wedlug nowego
kodeksu firmy begda musialy dostarczy¢ odpowiednia dokumentacj¢ potwierdzajaca ich
potencjat techniczny i ekonomiczny, nawet dla obszaréw o powierzchni ponizej 100 hek-
tarow (1 km®); beda tez musialy wykazaé swoja zdolnoéé do prowadzenia dzialalnosci
gorniczej na tym obszarze. Koncesje na wydobywanie wegla beda udzielane na 30 lat — czyli
tyle co obecnie, ale z mozliwoscia przedtuzenia na dalsze 30 lat. Zmienione tez zostana
optaty za koncesj¢. Obecnie kompanie ptaca 8 USD/ha/rok, jesli obszar wynosi od 1 do
2000 ha. Jesli zas przekracza 5000 ha — wtedy optata wynosi 24 USD/ha/rok. Nowy kodeks
redukuje optaty: do 8 dolarow bez wzgledu na powierzchnig, ale kompanie sa zmuszone
wnosi¢ te optaty z rocznym wyprzedzeniem. Ten zapis ma przeciwdziata¢ dosy¢ czgstym
praktykom posiadania obszarow goérniczych bez ich eksploatacji.

Dodatkowo rzad przyzna prawa na preferencyjnych warunkach tym firmom, ktore
posiadaja najstarsze tytuly do eksploatacji. Rozréznione beda jednak rodzaje surowcow
mineralnych (dwie grupy), nawet jesli wystgpuja one na tym samych obszarze.

Posiadacze koncesji na eksploatacje wegla beda zobowiazani do sktadania raportow
o istnieniu nielegalnej dzialalno$ci gorniczej na terenie objetym koncesja.

Rzad ma zamiar faworyzowaé¢ mate spotki weglowe, ktore dotychczas dziataja bez
uprawnien. Beda one jednak zmuszone — w ciagu dwoch lat po wejsciu w zycie nowego
prawa — do uzyskania wszelkich pozwolen. Te dziatania rzadu majq na celu powstrzymanie
wielkich koncernéw weglowych przed przejmowaniem obszaréw, eksploatowanych obecnie
przez te mate spotki (chociaz bez prawnych zezwolen).

Mozna wigc zauwazy¢ sporo podobienstw wérod proponowanych zmian w kolumbijskim
prawie gorniczym w stosunku do rozwiazan zastosowanych w RPA. W ciagu najblizszych
lat okaze sig, czy te nowe mate przedsigbiorstwa beda w stanie efektywnie dziala¢ w tej
nielatwej branzy.
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Innym waznym aspektem wprowadzenie nowego kodeksu gorniczego ma by¢ zakaz
zatrudniania dzieci w kopalniach. Firma, ktora ztamie ten zakaz zostanie pozbawiona
koncesji. Ma by¢ tez zakazana dziatalno$¢ gornicza na torfowiskach i terenach podmoktych.

6.3. Indonezja

Indonezja zajmuje piate miejsce w $wiecie pod wzgledem produkceji wegla energe-
tycznego, lecz od 2-3 lat umacnia swa pozycje lidera wsrdd eksporteréw (tab. 6.7). Tylko
w ostatnim roku (2007) produkcja zwigkszyta si¢ prawie o 31 mln ton, a w latach 20032007
az o 118 mln ton tj. o blisko 145%.

Tabela 6.7

Indonezja — produkcja, eksport oraz ceny wegla energetycznego w latach 2003-2007
Table 6.7

Indonesia — steam coal production, export and prices, 2003-2007

) 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ Zmiana 2003-2007
Indonezja
%
Produkcja [tys. ton] 81,6 109,9 134,6 168, 9 199, 7 118,1 144,7
roczna zmiana produkcji [%] 34,7 22,5 25,4 18,2
Eksport [tys. ton] 75,0 96,2 118,4 147,0 170, 7 95,7 127,6
roczna zmiana eksportu [%] 28,3 23,1 24,1 16,2
Udziat eksportu w produkeji [%] 91,9 87,5 87,9 87,0 85,5
Srednie ceny FOB [USD/tong] 24,2 44,3 43,1 37,3 49,0 24,8 103

Zrédto: opracowanie wlasne (produkcja i eksport: Coal Information 2008; ceny — Platts, Argus)

Eksport w 2007 roku przekroczyt 170 mln ton, a w 2008 r. powinien wzrosna¢ do 179 mln
ton. Na rok 2009 planowane jest nawet 190 mln ton — aby wykorzysta¢ koniunkture
i zaspokoi¢ ogromne zapotrzebowanie ze strony Chin i Indii. W 2007 roku najwigkszym
odbiorca wegla z Indonezji byta Japonia, ktéra zaimportowata 34 min ton, a w ciagu
ostatnich pigciu lat zwigkszyta import o 13 mln ton. Innymi wielkimi odbiorcami (z im-
portem okoto 20 mln ton rocznie) sa Korea Pid., Tajwan i Indie. Najdynamiczniej rozwija si¢
eksport wegla do Chin (tab. 6.8).

Import wegla indonezyjskiego do Europy zmniejszyt si¢ w 2007 roku o ponad 23%,
stanowiac niecate 11% w puli eksportu weggla z Indonezji. Najwigkszymi odbiorcami wegla
indonezyjskiego w UE sa Wtochy i Hiszpania: w 2007 r. trafito do tych krajow prawie 60%
eksportu.

Podobnie jak wczesniej dla RPA i Kolumbii, na rysunku 6.3 pokazano zmiany w eks-
porcie i zuzyciu krajowym wegla energetycznego w Indonezji, jak rowniez poziom $rednich
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Tabela 6.8

Table 6.8

) 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ Zmiana 2003-2007
Kraj
min ton ‘ %
Kraje UE
Wrtochy 4,6 52 6,3 8,6 6,3 1,7 373
Hiszpania 3,0 2,8 33 4,0 4,2 1,2 40,7
Holandia 1,9 1,1 2,1 3,7 1,8 -0,1 -3,1
Stowenia - 0,6 0,6 1,6 1,2 0,6 99,4
Niemcy 0,4 0,5 0,1 1,5 1,2 0,8 188,4
WIk. Brytania 0,5 1,1 1,3 1,8 1,1 0,6 114,9
Irlandia - - 0,6 0,6 0,2 0,5 -74.8
Inne kraje

Japonia 20,5 22,7 273 32,8 34,1 13,6 66,6
Korea Potud. 7,9 11,7 14,4 20,8 26,5 18,7 237,5
Tajwan 15,8 17,8 17,9 24,4 25,8 10,0 63,0
Indie 7,8 10,7 16,3 19,8 24,8 17,0 216,6
Chiny 0,5 1,5 2,5 6,2 14,9 14,4 2 689,1
Hongkong 6,8 7.4 9,4 10,5 11,6 4,7 69,5
Tajlandia 4,3 4,8 6,4 7,8 9,4 5,1 117,0
Malezja 52 6,1 7.4 7,3 7.8 2,6 50,3
Filipiny 3,1 3,6 39 4,1 4,3 1,2 38,8
USA 1,9 2,0 2,1 2,6 3,0 1,0 54,8
Chile 0,3 0,8 1,4 1,7 1,6 1,3 490,4

Zrédto: Annual report 2008 ... VDKI

cen FOB w eksporcie. Wedlug wstepnych danych IEA (Coal Information 2009) zuzycie
krajowe w 2008 r. wyniosto blisko 42 mln ton, a eksport— 173 mln ton. Natomiast inne zrodta

szacuja ten eksport na ponad 200 mln ton (ABARE, Argus).

Zasoby wegla w Indonezji — wedlug stopnia udostepnienia na koniec 2007 roku —
oceniane sg w raporcie BP 2008 zaledwie na 4,3 mld ton (25 lat). Natomiast oficjalne dane
indonezyjskie mowia o 58 mld ton zasobow potencjalnych (z czego udostgpnione — 7 mld
ton). Polowe zasobow stanowi wegiel kamienny. Zaleta wegla indonezyjskiego jest jego
jakos¢ (niska zawartos$¢ siarki: ponizej 1% a nawet okoto 0,1%; zawarto$¢ popiotu: 1-10%).
Generalnie wegiel ten nie wymaga wzbogacania (stosuje si¢ tylko kruszenie i przesiewanie).
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Rys. 6.3. Zuzycie krajowe i eksport oraz srednie ceny eksportowe wegla energetycznego z Indonezji

Fig. 6.3. Domestic consumption, export and average export prices of Indonesian steam coal

Ze wzgledu na relatywnie wysoka wilgotno$¢ wegle indonezyjskie maja do$¢ niska wartosé
opatowaq (czgsto ponizej 6000 kcal/kg). Te parametry powoduja, ze wegle indonezyjskie sa
na rynkach miedzynarodowych znacznie tansze od wegli z innych regionow.

Zakresy parametrow jakosciowych wegli indonezyjskich w eksporcie przedstawiono
w tabeli 6.9.

Tabela 6.9
Przecigtne parametry jakosciowe wegla eksportowego z Indonezji
Table 6.9
Average quality parameters of Indonesian export coal
Parametr Jednostka Zakres Parametr Jednostka Zakres
Ml/kg 15,5-27,2 wilgotnosé % 9-22
Warto$¢ opatowa -
kcal/kg 3 700-6 500 czesci lotne % 37-47
Popiot % 1-16 zawarto$¢ wegla statego % 30-50
Siarka % 0,1-0,9 indeks HGI 44-53

Zrédto: Annual report 2008 ... VDKI

Indonezja, bedac najwigkszym eksporterem wegla energetycznego na swiecie, wytwarza
z tego paliwa tylko 37% energii elektrycznej, a wskaznik elektryfikacji kraju wynosi zaledwie
54%. Dlatego podjgto obszerny program zdecydowanego zwigkszenia udziatu wegla w krajo-
wej energetyce. Problemem jest nie tylko budowa elektrowni, ale takze sieci przesytowych.

W Indonezji buduje si¢ obecnie 15 tys. MW nowych mocy w elektrowniach weglowych,
co do 2012 wygeneruje zapotrzebowanie na okoto 50-60 min ton dodatkowego wegla
w kraju. Program budowy 10 tys. MW realizuje panstwowa spdtka energetyczna PLN
(Perusahaan Listrik Negara).
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W sytuacji bezprecedensowego wzrostu cen paliw, jaki miat miejsce na §wiecie w pierw-
szej potowie 2008 roku, wladze indonezyjskie za najwigksze wyzwanie uznaty konieczno$é
ochrony rodzimych wytworcow (a przez to i konsumentdw energii). Jednym ze sposobow tej
ochrony ma by¢ zapewnienie krajowym wytworcom energii (a zwlaszcza panstwowej PLN)
dostaw wegla na odpowiednim poziomie i po odpowiednio niskiej cenie.

Projekt rzadowego dekretu w tej sprawie stanowi, iz najwyzsza cena za wegiel kierowany
do krajowej energetyki powinna by¢ réwna najnizszej cenie wegla w eksporcie.

Kopalnie w Indonezji sa prywatne i w sporej czgsci naleza do zagranicznych inwestorow.
Producenci wegla sa zobowiazani do uiszczania oplaty eksploatacyjnej w wysokosci 13,5%
(od warto$ci sprzedanego wegla) i kazdy z nich ma ten obowiazek wpisany do umowy
o warunkach dziatalno$ci w tym kraju. Producenci respektuja prawo rzadu indonezyjskiego
do limitowania eksportu — poprzez wyznaczanie kwot eksportowych — ze wzgledu na
konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego kraju. Protestuja jednak prze-
ciwko zmuszaniu prywatnych przedsigbiorcow do sprzedawania wegla na rynek krajowy po
kontrolowanych cenach.

W dziataniach wtadz indonezyjskich w tej kwestii widoczna jest dwoisto$¢ i sprzecz-
nos¢:

— z jednej strony wymaga si¢, aby ceny w kontraktach dla odbiorcow krajowych byly

jak najnizsze,

— z drugiej za$§ — wladze w Dzakarcie sa zainteresowane jak najwyzszymi cenami

w kontraktach, albowiem warto$¢ sprzedanego wegla stanowi podstawe do naliczenia
wspomnianej optaty eksploatacyjnej.

Odkad podjeto realizacje programu budowy nowych elektrowni weglowych rzad za-
pewnial, ze eksport wegla bedzie kontynuowany, nawet jesli wzrosnie krajowe zuzycie.
Ostatnie dziatania wiladz co do mozliwosci limitowania eksportu przecza tym zapew-
nieniom.

Jednak bardziej realnym powodem niemoznosci zwigkszenia eksportu wegla moga by¢ —
podobnie jak we wczesniej omawianych krajach — ograniczenia w infrastrukturze transpor-
towej, zwlaszcza kolejowej. Na Sumatrze od czterech juz lat trwaja prace przygotowawcze
nad rzadowa inwestycja rozbudowy linii kolejowych. Na Kalimantanie (Borneo) — czyli
w regionie najbardziej zasobnym w wegiel i z ktérego pochodzi niemal caty eksport — rzad
w ogdle nie planuje inwestycji w infrastrukturg kolejowa (pozostawiajac prawdopodobnie
ten problem prywatnym wtascicielom firm weglowych).

W Indonezji odlegto$¢ z kopaln do portow jest stosunkowo niewielka, porownywalna jak
w Kolumbii: 50-200 km. Powszechnie stosowanym rozwiazaniem w transporcie wegla jest
wykorzystywanie sieci drog wodnych w zegludze $rodladowej. W Indonezji rozbudowana
sie¢ kanatow i rzek jest — przy braku potaczen kolejowych — praktycznie jedynym sposobem
transportu wegla z kopaln do portow morskich, gdzie wegiel z barek jest przetadowywany na
duze statki.
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6.4. Rosja

Produkcja wegla energetycznego w Rosji w 2007 roku wyniosta 179,4 min ton, natomiast
eksport wynidst okoto 85 min ton (tab. 6.10). W 2003 roku byto to odpowiednio: 120 min
145 mln ton, co $wiadczy o wigkszej dynamice wzrostu eksportu niz produkcji: produkcja
zwigkszyta si¢ 48%, a eksport az o blisko 89%.

Tabela 6.10

Rosja — produkcja, eksport oraz ceny wegla energetycznego w latach 2003-2007
Table 6.10

Russia — steam coal production, export and prices, 2003-2007

) 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ Zmiana 2003-2007
Rosja
%
Produkcja [tys. ton] 120,9 128,6 153,7 156,4 179,4 58,5 48,4
roczna zmiana produkcji [%] 6,4 19,5 1,7 14,7
Eksport [tys. ton] 45,2 56,7 76,0 81,4 85,2 40,1 88,8
roczna zmiana eksportu [%] 25,5 34,1 7,1 4,7
Udziat eksportu w produkceji [%] 37,4 44,1 49,5 52,0 47,5
Srednie ceny FOB [USD/tong] 35,5 57,5 51,9 57,0 72,8 37,3 105

Zrodto: opracowanie whasne (produkcja i eksport: Coal Information 2008; ceny — Platts, Argus)

W krajach UE glownymi importerami wegla z Rosji sa: Wielka Brytania, Niemcy,
Finlandia oraz Polska. Na ten rynek Rosja kieruje okoto 65% swojego eksportu. Na rynku
azjatyckim najwigksi odbiorcy wegla to Japonia i Korea Potudniowa. Importerow wegla
rosyjskiego zestawiono w tabeli 6.11, a w tabeli 6.12 pokazano przecigtny poziom para-
metréw jakosciowych wegla w eksporcie na oba rynki.

Rosja jest trzecim w §wiecie eksporterem wegla energetycznego i drugim krajem — po
Stanach Zjednoczonych — co do wielkos$ci zasobow wegla. BP (2008) ocenia te zasoby na
157 mld ton (wystarczalnos$¢: 500 lat), z czego 49 mld ton — wegiel bitumiczny i antracyt.
Rosja nalezy nie tylko do krajow najbardziej zasobnych w wegiel, ale tez posiada najwigksze
w $wiecie zasoby gazu ziemnego i znajduje si¢ na siddmym miejscu w zasobnosci z16z ropy
naftowe;j.

Sposroéd krajow wywodzacych si¢ z dawnego Zwiazku Radzieckiego (poza Rosja)
jeszcze Ukraina i Kazachstan posiadaja bardzo duze zasoby wegla, jednakze w $§wiatowym
cksporcie tego surowca liczy si¢ tylko Rosja. Ukraina (produkcja 75-80 mln ton rocznie)
zuzywa prawie caly swoj wegiel na pokrycie krajowego zapotrzebowania (eksport rzedu
2-3 mln ton wegla energetycznego i antracytu oraz 2—3 mln ton wegla koksowego).
Kazachstan natomiast, produkujacy okoto 94-96 miln ton/rok (w tym 72 min ton wegla
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Russia’s coal main importers, 2003-2007

Tabela 6.11

Table 6.11

) 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ Zmiana 2003-2007
Kraj
%
Kraje UE
WIk. Brytania 52 9,8 18,0 22,7 19,8 14,6 281,3
Niemcy 2,6 5,5 6,6 9,1 8,4 5,8 221,8
Finlandia 59 5,4 2,4 4.4 5,1 0,8 -13,9
Polska - 2,3 2,5 33 5,0 2,7 117,4
Belgia/Luksemburg 0,4 0,9 1,0 1,7 1,3 0,9 231,8
Hiszpania 2,0 3,1 4,2 2,8 0,9 -1,1 —53,8
Wtochy 1,7 2,4 1,8 1,5 0,8 0,8 50,7
Inne kraje
Japonia 7,6 9,3 10,7 9,2 11,5 3,9 51,2
Korea Potudniowa 3,5 5,1 3,3 1,1 6.4 2,9 81,7
Turcja 5,0 6,5 7,0 6,5 4,0 -1,0 -19,7
Tajwan 2,0 1,4 1,2 1,3 1,3 -0,7 -33,6
Zrédto: Annual report 2008 ... VDKI
Tabela 6.12
Przecigtne parametry jakosciowe wegla eksportowego z Rosji
Table 6.12
Average quality parameters of Russian export coal
Parametr Jednostka Zakres Parametr Jednostka Zakres
Rejon Atalantyku
Ml/kg 25,1-26,0 wilgotnos¢ % 8-12
Warto$¢ opatowa
kecal/kg 6 000-6 200 czegsci lotne % 27-34
Popiot % 11-15 zawarto$¢ wegla st. % 47-58
Siarka % 0,3-0,6 indeks HGI 55-67
Rejon Pacyfiku
Ml/kg 23,0-28,5 wilgotnos¢ % 8-10
Warto$¢ opatowa
kecal/kg 5 500-6 800 czegéci lotne % 17-33
Popiot % 11-20 zawarto$¢ wegla statego % 47-64
Siarka % 0,3-0,5 indeks HGI 70-80
Zrédto: Annual report 2008 ... VDKI
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energetycznego) eksportuje rocznie 20-25 mln ton wegla do znajdujacych si¢ w poblizu
granicy elektrowni rosyjskich w Jekaterinburgu i Czelabinsku. Powiazania kopaln z elek-
trowniami datuja si¢ z czasow istnienia ZSRR.

Zmiany w zuzyciu krajowym i w eksporcie zobrazowano na rysunku 6.4. Przedstawiono
tez poziom $rednich cen w eksporcie. Wstgpne dane za rok 2008 okres$laja poziom eksportu
z Rosji na okoto 80—-85 mln ton (ABARE, Coal Information 2009), a zuzycie krajowe na
okoto 122 min ton.
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Rys. 6.4. Zuzycie krajowe i eksport oraz $rednie ceny eksportowe wegla energetycznego z Rosji

Fig. 6.4. Domestic consumption, export and average export prices of Russian steam coal

W Rosji tylko okoto 25% produkowanej energii elektrycznej pochodzi z wegla; wigk-
szo$¢ (ok. 68%) wytwarzana jest z gazu.

W krajowym programie rozwoju sektora energetycznego w Rosji zakladano, ze udziat
elektrowni weglowych powinien w 2015 roku wzrosna¢ do 30-35%. Wigkszy udziat wegla
mialby si¢ wigza¢ ze zmniejszeniem udziatu gazu do 60%. Dzialania te miatyby si¢ przy-
czyni¢ do lepszego zrownowazenia krajowego bilansu energii pierwotnej, a takze do po-
prawy ekonomiki wytwarzania energii (w zatozeniach przyj¢to, ze ceny wegla na rynku
krajowym beda rosty wolniej niz ceny gazu).

Jednak dopdki nie zostana zbudowane nowe elektrownie weglowe, to gaz pozostanie
dominujacym paliwem w rosyjskim sektorze energetycznym. Jak na razie klimat do ich
powstawania nie jest sprzyjajacy. Perspektywy energetyki opartej na weglu w Rosji moga si¢
poprawi¢ przy wysokich cenach gazu oraz przy braku dyskryminujacych wegiel optat
ekologicznych, a takze wowczas, gdy bogate firmy energetyczne zechca si¢ zaangazowac
w projekty i inwestycje w gornictwie weglowym (Lorenz 2008).

Zaglebia weglowe w Rosji

W Rosji wyrdznia si¢ okoto dwadziescia zaglebi weglowych, z ktorych szesé—siedem
odgrywa podstawowa rolg. Trzy z nich leza w czgSci europejskiej (na zachod od Uralu:
Wschodniodonieckie, Moskiewskie i Peczorskie).
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Potozona za Uralem azjatycka cze¢$¢ Rosji zazwyczaj dzieli si¢ na dwa obszary: Za-
chodnia Syberig i1 rosyjski Daleki Wschod. Zachodnia Syberia rozciaga si¢ od Uralu do
rejonu Irkucka (Jakucja). Mianem rosyjskiego Dalekiego Wschodu okreslany jest obszar od
Irkucka do wschodniego wybrzeza Rosji nad Pacyfikiem.

Zaglebie Kuznieckie — tzw. Kuzbas — potozone w Zachodniej Syberii (obwod Ke-
merowo) na wschod od Nowosybirska, jest obecnie najwigkszym rosyjskim producentem
wegla. Wegiel energetyczny oraz koksowy wydobywany jest zarowno metoda odkrywkowa
(ok. 40%), jak i podziemna; w zaglebiu budowane sa rdwniez nowe kopalnie. Wegiel
charakteryzuje si¢ bardzo dobra jakoscia, co czyni go atrakcyjnym w eksporcie tak na rynki
europejskie, jak i azjatyckie. Odlegtosci od rejonu wydobycia do portéw baltyckich i da-
lekowschodnich (nad Pacyfikiem) sq poréwnywalne (rzedu 4500 km), a wigc kierunek
eksportu w duzej czgsci zalezy od biezacych warunkéw popytowych i cenowych na mig-
dzynarodowych rynkach weglowych. Produkcja wegla w Kuzbasie przekroczyta 180 min
ton w 2007 roku (55% produkcji krajowej), a na 2008 planowano nawet 190 mln.

Potnocno-wschodnia czg¢$¢ Kuzbasu sasiaduje z Zaglgbiem Kansko—Aczynskim, gdzie
wystgpuja najwazniejsze w potudniowej Syberii zasoby weggla brunatnego wydobywanego
metoda odkrywkowa. Warunki geologiczne sa bardzo korzystne: ptytko zalegajace poktady
o duzej miazszosci.

Eksploatacja z16z potozonych bardziej na wschod jest ograniczona jak dotad tylko do
tych sasiadujacych z magistrala kolejowa BAM (Bajkalsko—Amurska Magistrala).

Gléwni producenci

W Rosji funkcjonuje okolo stu kopaln podziemnych i 150 kopaln odkrywkowych.
Praktycznie prawie caly wegiel wydobywany jest w prywatnych przedsigbiorstwach. Na-
tomiast panstwo jest wlascicielem jednej kopalni podziemnej wchodzacej w sktad FGUP
Arktikugol (Taranzov 2008).

Reformy gornictwa weglowego w Rosji rozpoczgto w roku 1993 i obecnie mozna uznaé
ten proces za praktycznie zakonczony. W ciagu 10 lat zlikwidowano kopalnie nierentowne,
a pozostate poddano prywatyzacji. W 1999 roku udziat spoétek prywatnych wynosit okoto
1/3, a obecnie szacowany jest na 95%. Po raz pierwszy sektor wegglowy osiagnat rentownos¢
w 2001 r. (Mikhailov 2004).

W Rosji najwazniejsza firma produkujaca wegiel kamienny energetyczny jest SUEK
(Sibirskaja Ugolnaja Energeticzeskaja Kompania) z udziatem 35% w produkcji krajowe;j.
W 2007 roku SUEK wydobyt 90,9 min ton wegla, z czego wegla kamiennego — 48,7 mln ton
(SUEK — Raport roczny za 2007). Rysunek 6.5 pokazuje pozycje tej firmy na tle innych
rosyjskich producentdw wegla energetycznego.

Firmy te produkuja nie tylko wegiel energetyczny. SUEK posiada udzialy we wszystkich
wazniejszych rejonach wydobycia. Do KRU (Kuzbassrazrezugol) nalezy 11 kopaln. Trzeci
z kolei Meczel posiada 7 kopaln w Juznym Kuzbasie, a SDS (Sibirsky Delovoy Soyuz) ma
w swych strukturach 5 kopaln. Do grupy Evraz nalezy spotka Juzkuzbassugol (12 kopaln)
oraz kopalnia Raspadskaja (najwigksza kopalnia podziemna) (Argus Russian Coal, 2006).
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Rys. 6.5. Najwazniejsi producenci wegla energetycznego w Rosji
Zrédto: Mazniewa, Denisowa (2008)

Fig. 6.5. Main steam coal producers in Russia

Do innych waznych eksporteréw naleza firmy: Russkij Ugol, Mir-Trade (firma han-
dlowa, nie prowadzaca wydobycia), czy Taltek. W$r6d mniejszych firm, ktére m.in. do-
starczaja wegiel odbiorcom w Polsce mozna wymieni¢ Kenotek z Kuzbasu czy Belon
z Nowosybirska.

Russkij Ugol specjalizuje si¢ w eksporcie antracytu i wegla koksowego, ale rowniez
eksportuje wegiel energetyczny do panstw Europy Wschodniej, takze do Polski.

Mir-Trade eksportuje wegiel do ponad 20 panstw §wiata, wérod ktorych — oprocz Polski —
sam. in.: Wlk. Brytania, Wlochy, Turcja, Francja, Finlandia, Dania, Szwecja, USA, Ukraina,
Hiszpania, Maroko, Rumunia, Butgaria, Lotwa, Litwa, Stowacja, Grecja, Serbia.

Uwarunkowania logistyczne — porty, koleje

Rosja jest bardzo rozlegtym krajem, lezacym na dwoch kontynentach. Odlegtosci z glow-
nych zaglebi do portow, przez ktore eksportuje si¢ wegiel sa bardzo duze: z Kuzbasu do
portow battyckich — okoto 4500 km, a z Jakucji do portoéw dalekowschodnich — okoto
2450 km. Problemem jest takze niedostateczna sie¢ potaczen kolejowych.

Nie posiadajac wystarczajacych zdolnosci przetadunkowych we wtasnych portach w Eu-
ropie rosyjscy eksporterzy zmuszeni sg korzysta¢ rowniez z portow znajdujacych si¢ na
terytorium dawnych Republik Radzieckich: w krajach battyckich (Litwa, Lotwa, Estonia)
oraz na Ukrainie (tab. 6.13). Najwigksze zdolnosci przetadunkowe wegla maja porty: na
Baltyku — Ust-Luga, na Morzu Péinocnym — Murmansk, na Morzu Czarnym — port Juznyj,
a na Morzu Japonskim — Wostocznyj.

Dostep do portéw, przez ktore eksportowany jest wegiel z Rosji jest w duzym stopniu
zdominowany przez kilku gtownych graczy. Naleza do nich przede wszystkim Kru-Trade
i SUEK, ktoére dysponuja wigkszoscia zdolnosci przetadunkowych w portach baltyckich
i w Murmansku.
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Tabela 6.13
Porty morskie eksportujace wegiel rosyjski
Table 6.13
Sea-ports exporting Russian coal
Kraj Port Kraj Port Kraj Port
Baltyk i M. Pétnocne M. Czarne i Azowskie M. Japonskie
Murmansk Juznyj Wostocznyj
Ukraina Rosja
Vysotsk Mariupol Vanino
Rosja
St. Petersburg Rosja Tuapse
Ust-Luga
Ryga
Lotwa
Ventspils
Estonia Tallin (Muuga)

Zrodlo: RWE, 2007

Przez wiele miesigcy (w 2007 i 2008 roku) podstawowym utrudnieniem w realizacji
dostaw z Rosji byly permanentne problemy transportowe, wynikajace gtownie z braku
odpowiedniej liczby wagonow. Wagony wyekspediowane z towarami cz¢sto nie wracaja
w terminie. Zdarzato si¢ na przyktad, ze pociagi z wegglem wysytane do portow ukrainskich
byly przetrzymywane i wykorzystywane do lokalnych przewozéw innych towarow (na-
wozdw, cementu, a nawet zboz). Okresowo zdarzato sig, ze zaledwie 25% taboru znajdowato
si¢ w dyspozycji operatora kolejowego RZD (Rossijskije Zeleznyje Dorogi).

Rosyjskie wtadze nalegaja, aby wagony bedace w posiadaniu panstwowego przewoznika
RZD wykorzystywane byty do zaopatrywania krajowych odbiorcéw wegla. W polowie roku
2008 takim priorytetem byto odbudowanie zapasow w elektrowniach wewnatrz kraju. Z tego po-
wodu firmy eksportujace wegiel nie mogly fizycznie zrealizowaé zamdéwionych wezesniej do-
staw, gdyz nie mialy czym przewozi¢ wegla z rosyjskich kopaln do portow. Alternatywa byto wy-
najgcie wagonow od prywatnych przewoznikow, co wiaze si¢ jednak z dodatkowymi kosztami.

Problemy z brakiem wagonéw w Rosji zmniejszyly si¢ jesienig 2008 r. Dostepnosc
wagonow ulegla znaczacej poprawie, przede wszystkim na skutek spowolnienia aktywnosci
we wszystkich segmentach rynku przewozow kolejowych w zwiazku z kryzysem gospo-
darczym. Ponadto w pazdzierniku rosyjskie elektrownie ostatecznie osiagnegly wymagany
przez rzad stan zapasow wegla, a nawet zgromadzity wigcej o okoto 20 min ton (o 30%) od
obowiazkowego poziomu.

W 2008 roku panstwowa firma RZD posiadata 223 tys. otwartych wagonéw, firma PGK
(bedaca jednostka kontrolowana przez RZD) — 48 tys. wagonow, natomiast sektor prywatny
dysponuje 92 tys. wagonow. PGK planowata zakupi¢ w nastgpnym roku 22 tys. nowych
wagonow, w tym 17 tys. wagondw do transportu wegla. Firma ta transportuje ponad potowg
rosyjskiego wegla przeznaczonego na eksport.



7. Ceny wegla a ceny ropy naftowej i gazu ziemnego

W latach 2007-2008 na rynkach §wiatowych obserwowano wyrazne wzrosty cen nie
tylko wegla, ale przede wszystkim ropy naftowe;j.

Ropa naftowa

Blisko 45% $wiatowej produkcji ropy wydobywane jest w krajach skupionych w OPEC —
migdzyrzadowej organizacji krajow eksportujacych ropg naftowa. Kraje te posiadaja okoto
76% $wiatowych zasobow tego surowca (BP... 2009).

Stwierdzone zasoby ropy na §wiecie wynosza okoto 170 mld ton (1258 mld barylek),
z czego ponad 10% znajduje si¢ w krajach b. ZSRR (w Rosji — 6,3%), a 5,6% w krajach
Ameryki Potnocne;j.

W tabeli 7.1 zestawiono produkcjg¢ ropy naftowej na swiecie dla 10 czotowych produ-
centow. Kraje uszeregowano wedtug wielkosci produkcji w 2008 r. Udzial wymienionych
producentéw stanowi 68,8% w $wiatowych zasobach ropy i blisko 62% w jej produkc;ji;
pierwsze trzy kraje produkuja ponad jedna trzecia ropy.

W gronie 10 najwigkszych producentow pigc krajow to cztonkowie OPEC. Organizacja
ta zostata zatozona w 1960 r. przez pig¢ krajow, a obecnie nalezy do niej trzynascie krajow.
Kalendarium cztonkostwa w OPEC przedstawia tabela 7.2. W ostatniej kolumnie podano
nazwy gatunkow ropy, jakie z poszczegolnych krajow wchodza do tzw. koszyka OPEC. Na
ich podstawie wyznacza sig Srednig ceng — tzw. OPEC Reference Basket (ORB). Kraje OPEC
wyznaczaja kwoty wydobycia i za pomoca kontrolowanej sprzedazy wptywaja na ceny na
rynkach §wiatowych. Fakt, na ile kraje cztonkowskie poddaja si¢ tej dyscyplinie, powoduje
wigksze lub mniejsze perturbacje na tych rynkach.

Na sytuacje rynkowa oddziatuja oczywiscie rowniez ceny ropy produkowanej w krajach
nie nalezacych do OPEC. W handlu ropa naftowa na $wiecie przyjeto kilka rodzajow ropy,
ktorych ceny stanowia punkt odniesienia dla pozostatych. Za wzorcowa odmiang na §wiecie
uwaza si¢ brytyjska ropg Brent (z Morza Polocnego). W rejonie Zatoki Perskiej wy-
znacznikiem cen dla ropy eksportowanej do Azji jest ropa Dubai (produkowana w Zjed-
noczonych Emiratach Arabskich). Z kolei w Stanach Zjednoczonych wzorcem jest ropa West
Texas Intermediate (WTI) i zazwyczaj inne odmiany amerykanskie sa wyceniane w stosunku
do niej.

Ceny ropy uzaleznione sa tez od jej jakosci, ktorej popularna miara jest ggstos¢, wyrazana
w stopniach API (American Petroleum Institute). Im lzejsza jest ropa, tym wigcej i taniej
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Tabela 7.1
Czotowi producenci ropy naftowej na §wiecie
Table 7.1
Crude oil top world producers
1990 2000 2005 2008 Udzial w zasobach
Kraj
mln ton/rok %

1. | Arabia Saudyjska 342,6 456,3 526,8 5153 21,0
2. | Rosja 515,9 3233 470,0 488,5 6,3
3. | USA 416,6 352,6 3133 305,1 24
4. | Iran 162,8 189.,4 206,2 209,8 10,9
5. | Chiny 138,3 162,6 180,8 189,7 1,2
6. | Meksyk 146,3 171,2 187,1 157,4 0,9
7. | Kanada 92,6 126,9 144,9 156,7 23
8. | ZEA 107.,5 123,1 129,0 1395 7.8
9. | Kuwejt 46,8 109,1 129,3 137,3 8,1
10. | Wenezuela 117,8 1673 151,0 131,6 79
Swiat 31717 3612,1 38916 39288 100,0
Udziat 10 producentéw [%] 65,8 60,4 62,7 61,9 68,8

Zrodto: BP 2009

mozna z niej uzyskac lekkie frakcje paliwowe (benzyny) bez angazowania proceséw de-
strukcyjnych w rafineriach.

Ropa WTI jest ropa lekka (gesto$¢ rzedu 40°API) o niskiej zawartosci siarki i jest
najczesciej drozsza od $redniej ropy koszyka OPEC. Ropa Dubai jest ropa cigzka, o ggstosci
okoto 32°API oraz o wysokiej zawartosci siarki. Ggsto$¢ ropy Brent ma warto$¢ posrednia
(38°API), a jej ceny — w warunkach rownowagi rynkowej — zazwyczaj plasuja si¢ na
poziomie posrednim pomigdzy WTI a Dubai.

Rysunek 7.1 pokazuje zmiany cen wymienionych gatunkoéw wskaznikowych ropy naf-
towej w latach 2003—-2009 (I potrocze).

Poréwnanie to pokazuje, ze ceny ropy na §wiecie reaguja identycznie na sygnaty rynko-
we. Nie zawsze jednak relacje cen odpowiadaja podanym relacjom jakosci (np. od lipca 2006
do sierpnia 2007 najwyzsze ceny osiagata ropa Brent). Od lipca 2008 r., gdy w zwiazku z kry-
zysem gospodarczym zaczal si¢ wielki spadek cen, ceny wszystkich gatunkow zrownaly sig.

W latach 2003-2008 ceny ropy na $wiecie rosly w sposéb wyktadniczy (rys. 7.2)
odzwierciedlajac globalny wysoki wzrost gospodarczy. W tym czasie ceny $rednioroczne
wzrosty z 29 do 97 dolaréw za barytke (USD/bbl).

Gwaltowny wzrost cen ropy (oraz pozostatych surowcéw) zaczat si¢ pod koniec lata
2007 roku, kiedy ciagle stabnacy dolar wywotlal na gietdach ,,ucieczkg w surowce”. Jednak



Tabela 7.2

Kraje cztonkowskie OPEC

Table 7.2
OPEC members countries

Lp. Rok Kraje OPEC Ropa
1. Iran Iran Heavy

2. Irak Basra Light

3. 1960 Kuwejt Kuwait Export
4. Arabia Saudyjska Arab Light

5. Wenezuela BCF-17

6. 1961 Katar Qatar Marine

7. Indonezja Minas

1962

8. Libia Es Sider

9. 1967 Zjednoczone Emiraty Arabskie (ZEA) Murban

10. 1969 Algieria Saharan Blend
11. 1971 Nigeria Bonny Light
12 1973 ]f;;vza_dzooro(;)awwszeme cztonkostwa Oriente

13. 2007 Angola Girasol

Gabon (1975-1994)

Zrédto: (www.opec.org)
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Rys. 7.1. Poréwnanie cen ropy naftowej WTI, Brent i Dubai w latach 2003-2009 (I pétrocze)
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Banku Swiatowego

Fig. 7.1. Crude oil price comparison: WTI, Brent and Dubai, 2003-2009 (1* semester)
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Rys. 7.2. Srednie ceny ropy naftowej w latach 2003-2008
Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych Banku Swiatowego

Fig. 7.2. Average annual crude oil price

szybko okazato sig, ze ceny nie moga tylko rosnac¢: naturalna rzecza sa nastgpujace po sobie
okresy spadkow i wzrostow cen.

Ten wzrost zostal przerwany nie tylko z powodu niedoszacowania ryzyka, zbyt wielkiej
ptynnosci i przesadnej pewnosci siebie inwestorow, ale takze przez fakt, ze utrzymanie
dtuzej takiego boom’u surowcowego stato si¢ niemozliwe. Kiedy $wiat pograzyl sie¢ w re-
cesji, ceny ropy gwaltownie spadly.

Z powodu recesji drastycznie spadto zapotrzebowanie na ropg, a indeksy cen tego
surowca pod koniec roku 2008 spadly do okoto 40 dolaréw za barytke — wartosci nie
notowanych od czterech lat. Przypomnie¢ nalezy, ze jeszcze w I polowie 2008 r. przewidy-
wano, iz ceny ropy moga osiagna¢ 200 dolaréw, a nawet wigcej.

Gaz ziemny

Zasoby gazu ziemnego na $wiecie szacowane sa na 185 bilionow m’. Sa one jeszcze
bardziej skoncentrowane geograficznie niz zasoby ropy naftowej: w krajach Srodkowego
Wschodu znajduje si¢ az 41% stwierdzonych zasobow gazu, a w krajach b. ZSRR — blisko
31%. W ujgciu poszczegolnych panstw, krajami najbardziej zasobnymi w gaz sa: Rosja
(23,4%, Iran (16%) i Katar (13,8%).

Rosja jest takze najwigkszym producentem gazu na $wiecie. Kraje dziesi¢ciu najwigk-
szych producentéw gazu zestawiono w tabeli 7.3. Ich produkcja stanowi 64% wydobycia
$wiatowego, a trzy pierwsze kraje produkuja obecnie ponad 44% tego surowca (dla porow-
nania — w 1990 r. ich produkcja stanowila 65%).

Najwigkszymi eksporterami gazu ziemnego na §wiecie sa: Rosja (154 mld m’ w 2008 r.,
26% $wiatowego eksportu), Kanada (103 mld m’, 18%) i Norwegia (93 mld m’, 16%).
Z krajow czotowych producentéw gazu pochodzi 75,6% gazu w eksporcie.

Rynki gazu ziemnego na swiecie, poprzez swoja specyfike zwiazang z transportem za
pomoca gazociagdw, maja charakter regionalny, a wigc ceny gazu w poszczegolnych
regionach reaguja nieco inaczej na bodzce rynkowe.
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Tabela 7.3
Czotowi producenci gazu ziemnego na $wiecie
Table 7.3
Natural gas top world producers
1990 2000 2005 a0y | UdAalw | Udzalw
Lp. Kraje zasobach | eksporcie
mld m*/rok %
1. | Rosja 580,1 528,7 580,1 601,7 23,4 26,3
2. | USA 504,3 543,2 511,1 582,2 3,6 4,5
3. | Kanada 108,6 182,2 187,4 175,2 0,9 17,6
4. Iran 23,2 60,2 103,5 116,3 16,0 1,0
5. | Norwegia 25,5 49,7 85,0 99,2 1,6 15,8
6. | Algieria 49,3 84,4 88,2 86,5 2.4 6,4
7. Arabia Saudyjska 33,5 49,8 71,2 78,1 4,1
8. | Katar 6,3 23,7 45,8 76,6 13,8 2,6
9. Chiny 15,3 27,2 49,3 76,1 1,3
10. | Indonezja 439 65,2 71,2 69,7 1,7 1,1
Swiat 19704 24124 27778 3065,6 100,0
Udziat 10 producentow [%] 70,5 66,9 64,5 64,0 68,8 75,6

Zrédto: BP 2009

Analizy cen gazu na $wiecie dotycza zazwyczaj dwoch regionéw o znaczacym zuzyciu
gazu, a mianowicie rynku potnocnoamerykanskiego i europejskiego. Rynki te maja kilka
odrézniajacych je cech. Rynek pdinocnoamerykanski jest od dawna rynkiem konkuren-
cyjnym, o duzym stopniu deregulacji, opierajacym si¢ ponadto na znaczacej wtasnej produk-
cji. Rynek europejski natomiast w duzym stopniu jest uzalezniony od importu. Kraje Unii
Europejskiej produkuja okoto 190 mld m® gazu rocznie, a importuja okoto 300 mld m?,
z czego ponad potowa pochodzi z Rosji.

Rynki gazu ziemnego w Europie i Ameryce Pdéinocnej, ze wzgledu na ich zupelna
izolacj¢ geograficzna, nie oddziatuja na siebie bezposrednio. Pewne zwiazki moga wyste-
powacé poprzez reakcje cen gazu na zmiany cen ropy. W zwiazku z rozwojem handlu gazem
w postaci skroplonej (LNG) mozna si¢ spodziewaé, ze w przyszlosci te relacje moga by¢
wyrazniejsze.

W Europie ceny gazu sa w duzej czgsci uzaleznione od systemu ustalania cen w kon-
traktach z Gazpromem — rosyjskim monopolista w eksporcie gazu. Wigkszo$¢ dostaw gazu
do UE realizowana jest w kontraktach dtugoletnich. Ceny w tych kontraktach sa indek-
sowane warto$cig koszyka podstawowych produktéw ropopochodnych. Bierze si¢ pod
uwagg S$rednie ceny tych produktéw z 6-9 poprzednich miesigcy, stad tez wystegpuje prze-
sunigcie czasowe w zmianach cen ropy i gazu.
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Poréwnanie cen wegla, ropy naftowej i gazu ziemnego w imporcie na rynki
zachodnioeuropejskie

Na rysunkach 7.3 i 7.4 dokonano graficznego poréwnania cen gtownych surowcow
energetycznych importowanych na rynki europejskie w latach 2003-2009 (I potrocze).
Wszystkie wartosci przedstawiaja Srednie miesigczne.
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Rys. 7.3. Poréwnanie cen ropy Brent z cenami gazu ziemnego oraz z cenami wegla energetycznego w imporcie
do Europy — w jednostkach naturalnych
Zrodto: obliczenia wiasne na podstawie Global Commodity Markets, Platts, Argus, global COAL
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Rys. 7.4. Porownanie cen ropy Brent z cenami gazu ziemnego oraz wegla energetycznego w imporcie do
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Fig. 7.4. Comparison of Brent crude oil price with price of natural gas and steam coal imported to Europe
[USD/GIJ]
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Ceny wegla w tym poréwnaniu sa $Srednimi cenami spot na bazie CIF ARA, obliczonymi
na podstawie wskaznikow cen wedtug zrodet (Platts, Argus, global COAL) i odnosza si¢ do
wegla o kalorycznosci 25,12 MJ/kg (6000 kcal/kg).

Ceny ropy naftowej przedstawiaja ceny spot ropy Brent (FOB porty brytyjskie), a ceny
gazu ziemnego sa $rednimi cenami w imporcie do Europy (cena na granicy) i nie uwzgled-
niaja cen gazu brytyjskiego. Te dane zaczerpnigto ze statystyk Banku Swiatowego

(www.worldbank.org).

Na rysunku 7.3 przedstawiono ceny w jednostkach naturalnych: wegiel — w USD/tong,
ropa — w USD/bbl, a gaz — w USD/1000 m’. Ceny gazu na tym wykresie odniesiono do
prawej osi Y; warto$ci przeliczono z jednostek oryginalnych (USD/mln Btu), stosowanych
w statystykach anglosaskich (Btu: British thermal unit, 1 Btu=1,0548 kJ).

Rysunek 7.4 przedstawia to samo pordwnanie, lecz dla cen sprowadzonych do jednostek
poréwnywalnych (USD/GJ).

Na wykresach zauwazalne jest, ze od poczatku 2007 r. tendencje zmian cen ropy i wegla
sa bardzo zblizone. Widoczne jest tez przesunigcie — o 2—3 kwartaly — zmian cen gazu wobec
ropy.

W tabeli 7.4 zestawiono porownywane ceny wegla energetycznego, ropy naftowej i gazu
ziemnego w przeliczeniu na $rednie roczne w USD/GJ i w zV/GJ. Dwie ostatnie kolumny
podaja, o ile procent ceny ropy i gazu byly w danym roku wyzsze od cen wegla.

Tabela 7.4

Srednie roczne ceny wegla, ropy Brent i gazu ziemnego [USD/GJ i zH/GJ]
Table 7.4

Annual average prices of steam coal, Brent crude oil and natural gas [USD/GJ and Polish zloty/GJ]

Nadwyzka nad cena
Wegiel CIF Ropa Gaz Wegiel CIF Ropa Gaz wegla

Rok ARA Brent Europa ARA Brent Europa

ropa gaz

USD/GJ zt/GJ %

2003 1,7 4,3 3,7 6,7 16,8 14,4 153 116
2004 2,9 5,8 4,1 10,5 21,0 14,8 100 41
2005 2,4 8,2 6,0 7.9 26,4 19,4 236 147
2006 2,6 9,8 8,0 7.9 30,4 24,9 285 215
2007 35 10,9 8,1 9,7 30,2 22,4 211 132
2008 5,9 14,7 12,7 14,2 35,3 30,6 149 116
2009* 2,7 7,8 9,5 9,1 26,2 32,0 188 251

* ] potrocze
Zrédto: obliczenia whasne(kurs zZ/USD wg NBP)



Podsumowanie

Dostep do energii jest kluczowym elementem rozwoju gospodarczego i spolecznego.
Wazrost gospodarczy oraz ciagly wzrost liczby ludno$ci powoduja rosnacy popyt na energig.
Zuzycie energii w $wiecie bedzie rosnac przede wszystkim w zwiazku z potrzebami i roz-
wojem krajow rozwijajacych si¢. Tego wzrostu nie zrekompensuja nawet najszerzej roz-
powszechnione $rodki i sposoby poszanowania i oszczgdzania energii w krajach rozwi-
nigtych, o najwigkszym obecnie zuzyciu energii.

W zaspokajaniu potrzeb energetycznych $wiata wegiel bedzie nadal odgrywat bardzo
istotng rolg. W zaleznos$ci od podazy wegla, kosztow producentdw, rozwoju technologii
wytwarzania energii oraz technologii prowadzacych do zmniejszania emisji ze spalania,
a takze konkurencji cenowej i mozliwej podazy innych nosnikéw energii (konwencjonal-
nych i odnawialnych) pozycja wegla moze si¢ zmienia¢. Nie przewiduje si¢ jednak — przy
obecnym stanie wiedzy — odej$cia od wegla.

Kilkadziesiat lat temu wegiel byt gtéwnym Zrodlem energii na $wiecie. Z czasem jego udziat
w bilansie energetycznym malal, lecz i tak wciaz stanowi okoto 25% w zuzyciu energii
pierwotnej na $wiecie. Po latach deprecjacji znaczenia wegla w krajach wysoko uprzemysto-
wionych obserwuje si¢ powr6t zainteresowania jego uzytkowaniem. Czynnikiem sprzyjajacym
jest rozwoj nowoczesnych, przyjaznych dla srodowiska tzw. czystych technologii weglowych.
Technologie te nakierowane sa na poprawg efektywnosci i ochrong srodowiska na wszystkich
etapach uzytkowania wegla: od pozyskania, poprzez procesy przerobki i wzbogacania, az do
spalania w energetyce i oczyszczania spalin. Rosnie §$wiadomo$¢, ze istotnym zagadnieniem jest
nie sam fakt wykorzystywania wegla, ale to w jaki sposob jest on wykorzystywany.

Historycznie rynek weglowy byt uwazany za bardzo konserwatywny, a wegiel byt
tradycyjnie sprzedawany od producenta do uzytkownika (z posrednictwem agenta lub bez).
Teraz coraz powszechniejszy staje si¢ handel weglem za pos$rednictwem internetu, z wykorzy-
staniem roéznych platform on-line. We wspotczesnym handlu weglem energetycznym na
$wiecie operuje si¢ w zasadzie tzw. wskaznikami (indeksami) cen — czyli cenami odnie-
sionymi do pewnej standaryzowanej jakosci. Potrzeba stworzenia wskaznikow cen wynikata
zardwno z rozwoju handlu elektronicznego, jak tez coraz powszechniejszego stosowania
instrumentow finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen.

Rynki energii elektrycznej w Europie, Stanach Zjednoczonych i na Dalekim Wschodzie,
przeszly w ostatnich czasach radykalne zmiany. Liberalizacja i deregulacja doprowadzily do
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zniesienia monopolu w regionach dostaw energii i tradycyjnych struktur rynku, wprowa-
dzajac wolna konkurencj¢ pomigdzy producentami energii.

Konkurencja pomigdzy wytworcami energii wymusza nowe praktyki zakupow wegla.
Obserwuje si¢ odejscie od wymagan Scistego dostosowania jako$ciowego wegla do urza-
dzen wytwoérczych, a kupujacy poszukuja przede wszystkim wegla taniego. To prowadzi do
nizszego stanu zapaséw wegla, zwigkszonych zakupow na rynkach spot i krotszych ter-
minéw kontraktow, co rownoczesnie zwigksza prawdopodobienstwo zmiennosci cen.

Operatorzy elektrowni, optymalizujac koszty wytwarzania, daza do obnizenia kosztow
zakupu paliw, ktore stanowia z reguty najwigksza pozycje w kosztach. W przypadku
elektrowni weglowych bazujacych na weglu importowanym presja na redukcje kosztow
przenoszona jest na dostawcow wegla — z uwzglednieniem ceny eksportera i kosztow
transportu.

Decyzja o budowie nowej elektrowni weglowej jest zdecydowanie bardziej ryzykowna
w warunkach zliberalizowanego — a przez to krotkoterminowego — rynku energii elektry-
cznej. Elektrownie weglowe sa inwestycjami o bardzo dlugim terminie zwrotu kapitatu
(ponad 20 lat), chociaz okres eksploatacji takich obiektow wynosi 3540 lat. Dla elektrowni
gazowych czas od podjgcia inwestycji do uruchomienia jest znacznie krotszy, przy kosztach
nawet o potowg nizszych. Elektrownie wgglowe moga by¢ wigc konkurencyjne tylko jesli
koszty zakupu wegla beda niskie (RWE 2007). Do tego dochodza koszty emisji CO,,
wigksze dla wegla niz dla gazu, poniewaz wegiel emituje znacznie wigcej dwutlenku wegla
podczas spalania niz gaz. W dtugim horyzoncie czasowym (25-30 lat) nie bedzie to miato
jednak wigkszego wptywu na $wiatowy rynek wegla, albowiem zaktada si¢, ze dostgpne
beda juz techniki sekwestracji dwutlenku wegla 1 wysoka emisyjno$é wegla (w odniesieniu
do CO,) nie bedzie ograniczaé zuzycia wegla w energetyce.

Decyzje o budowie elektrowni weglowych w krajach azjatyckich napotykaja na mniej
komplikacji. Nawet w najbardziej uprzemystowionych krajach tego regionu $wiata (jak
Japonia, Tajwan czy Korea Pid.)) wegiel jest i pozostanie najbardziej konkurencyjnym
paliwem dla energetyki, poniewaz jedyna dla wegla alternatywa (sposrod paliw kopalnych)
moze by¢ tylko skroplony importowany gaz ziemny (LNG). Kraje te (nie majac wtasnych
zasobow) w przewidywalnej przyszlosci nie bedaq mie¢ dostepu do innych surowcdéw ener-
getycznych.

Na migdzynarodowych rynkach wegla energetycznego w ostatnich latach zmienil sig
charakter kontraktow: coraz mniej jest kontraktow dlugoterminowych, a przewazajq tran-
sakcje spot. Dzisiaj umowy dlugoterminowe rzadko przekraczaja 5 lat i sa stosowane
jedynie, aby podbudowac dlugoletnia wspoiprace pomigdzy stronami kontraktu. Okresla si¢
w nich prawo do kupna (lub sprzedazy) okreslonej ilosci wegla po uzgodnionej cenie.

Kontrakty spot lub kontrakty krotkoterminowe (zawierane na okres do jednego roku)
maja zazwyczaj ustalong ceng, natomiast w kontraktach dtugoterminowych generalnie
renegocjuje si¢ ceny w ustalonych przedziatach czasowych (np. raz w roku) lub przyj-
muje si¢ mechanizm progresywnego dostosowywania cen do pewnych indeksow zew-
ngtrznych.
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Mechanizm indeksacji cen w kontraktach dlugoterminowych stanowi zabezpieczenie dla
stron kontraktu w przypadkach nieprzewidywalnych zmian takich czynnikow jak: inflacja,
kursy wymiany walut, zmiany kosztow surowcoéw i materiatow, zasadniczych przetomow
w technologii czy produktywnosci.

Ceny wegla w ujeciu historycznym sa znacznie bardziej stabilne niz ceny paliw weglo-
wodorowych. Zasoby weglowodoréw sa skupione przede wszystkim w rejonie Bliskiego
i Srodkowego Wschodu oraz w krajach bylego Zwiazku Radzieckiego, przez co ich ceny
(i ograniczenia podazy) w zdecydowanie wigkszym stopniu narazone sa na manipulacje
i naciski polityczne. Zasoby wegla natomiast sg bardziej rozproszone w $wiecie niz zasoby
ropy naftowej i gazu ziemnego, jakkolwiek naprawde duze zasoby wystepuja w zaledwie kilku
krajach.

Na wspotczesnych rynkach weglowych zmiany cen spot w coraz mniejszym stopniu
wynikaja z klasycznej relacji podazy i popytu, ale sa uzaleznione od gry rynkowej na
rynkach finansowych. Handel indeksami weglowymi kilkakrotnie przewyzsza obroty na
fizycznym rynku wegla. Uczestnicza w nim réznego rodzaju instytucje finansowe, banki
i fundusze, dla ktorych wegiel nigdy wczesniej nie byt towarem objgtym ich podstawowa
dziatalnoscia. To zjawisko ma miejsce szczegolnie w Europie (w Azji wciaz w znaczaco
mniejszym stopniu). Transakcje finansowe (handel indeksami) nie wiaza si¢ z konieczno$cia
fizycznego zakupu czy dostawy wegla. Uczestnicy transakcji na rynkach finansowych
(papierowych) najczesciej inwestuja rowniez w inne surowce, a zwlaszcza w ropg. Stad
coraz wyrazniejsze zwiazki w tendencjach zmiennos$ci cen tych surowcow.

Zapoczatkowany w 2008 roku kryzys finansowy i ekonomiczny dotknal wszystkie
dziedziny $wiatowej gospodarki. W potowie 2009 roku z wielu segmentow rynkéow na
$wiecie zaczely naptywaé bardziej optymistyczne sygnaty. Niektorzy analitycy i politycy
chcieliby w nich juz upatrywac konca kryzysu. Wydaje sig, ze w tej ocenie nalezy jednak
zachowywac¢ daleko idaca ostrozno$¢, albowiem réwnowaga rynkowa zostata zachwiana
w bardzo wielu obszarach i musi uptynaé jeszcze pewien czas dla odbudowania wtasciwych
relacji podazy, popytu i cen, a takze zaufania uczestnikow rynkéw co do trwatosci wy-
ksztalcajacych si¢ tendencji.

Poziom biezacych rynkowych cen weggla wplywa na ekonomike¢ projektow rozwoju
wydobycia tego surowca. Uruchomienie dostaw z nowych zrdédel, ktére zaczgto rozwijaé
w warunkach wzrostu cen, moze si¢ znaczaco op6zni¢ z powodu kryzysu. W warunkach
recesji ograniczane sa inwestycje 1 wstrzymywane nowe projekty nie tylko w gérnictwie, ale
tez w energetyce. Skutki tych ograniczen odczuwalne bgda w nowej fazie cyklu koniun-
kturalnego, kiedy gospodarka §wiatowa ponownie zacznie rosnac.

O tym, jak bedzie si¢ rozwijata sytuacja na migdzynarodowych rynkach wegla ener-
getycznego w nastgpnych kilku latach, w duzym stopniu zadecyduja kraje regionu Pacyfiku,
gdzie skupieni sa zar6wno najwigksi uzytkownicy, jak i producenci wegla.

W $wietle obecnego stanu wiedzy wydaje sig, ze podaz weggla energetycznego ze zrodet
istniejacych oraz projektowanych nowych powinna by¢ wystarczajaca, aby zaspokoi¢ zapo-
trzebowanie rynkow migdzynarodowych az do roku 2025 (a moze nawet do 2030).
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Eksport wegla energetycznego z niektorych tradycyjnych kierunkow (jak RPA, Polska,
Indonezja, czy Chiny) bedzie si¢ zmniejszac. Te ubytki powinny by¢ wyréwnane wzrostem
podazy z innych tradycyjnych kierunkéw oraz z nowych zrdédel, co pozwoli zaspokoié¢
zwigkszone $wiatowe zapotrzebowanie. Jednakze te przysztosciowe nowe zrodla dostaw
ograniczaja si¢ w zasadzie do Nigerii, Botswany, Mozambiku, Madagaskaru, Alaski, Ban-
gladeszu i Pakistanu (Energy Edge 2007).
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Mie¢dzynarodowe rynki wegla kamiennego energetycznego

Streszczenie

Swiatowa produkcja wegla kamiennego przekracza juz 5,5 mld ton/rok, z czego 86%
stanowi wegiel energetyczny. Glownym sposobem wykorzystania wegla energetycznego jest
jego spalanie w celu wytworzenia energii elektrycznej i ciepla. Wegiel jako Zrodto energii jest
paliwem o obfitych zasobach, relatywnie tanim i do$¢ fatwo osiagalnym na rynkach.

Zdecydowana wigkszo$¢ wegla wydobywanego na $wiecie jest zuzywana w krajach
producentéw. Przedmiotem handlu na rynkach migdzynarodowych jest zaledwie okoto 14%
produkcji tego surowca na §wiecie.

Chociaz migdzynarodowy rynek wegla to jedynie niewielka czg$¢ produkcji tego surow-
ca, to odgrywa on istotng rol¢ w ksztaltowaniu cen wegla, nawet w krajach wykorzy-
stujacych gtownie wilasne zasoby.

Niniejsza monografia ma na celu przedstawienie rozwoju i stanu obecnego migdzy-
narodowych rynkow wegla energetycznego. Scharakteryzowano glowne rynki wegla,
z uwzglednieniem informacji o zasobach, wielkosci produkcji i zuzycia oraz eksportu
i importu. Opisano rodzaje kontraktow w handlu weglem oraz wzorce jakosci i najwaz-
niejsze wskazniki cen rynkowych. Podano tez definicje najbardziej popularnych formut
stosowanych w handlu migdzynarodowym.

Scharakteryzowano czynniki ksztattujace ceny wegla i przedstawiono analiz¢ sytuacji
i cen na rynkach migdzynarodowych w ujgciu historycznym az po najbardziej aktualne
informacje, si¢gajace potowy 2009 roku.

Omowiono zagadnienia transportu wegla, ze szczegdlnym uwzglednieniem transportu
morskiego, gdyz blisko 90% wegla w tym handlu jest przewozona droga morska.

Przedstawiono charakterystyke gléwnych eksporterow wegla energetycznego na rynki
europejskie: Republiki Poludniowej Afryki, Kolumbii, Indonezji oraz Rosji, ktora jest
najbardziej realnym zrédlem zasilania polskiego rynku w wegiel energetyczny z importu.

Na koniec przedstawiono analiz¢ poréwnawcza cen wegla energetycznego z cenami ropy
naftowej i gazu ziemnego w imporcie na rynki zachodnioeuropejskie.

Zagadnienia i analizy zaprezentowane w monografii powinny ulatwi¢ lepsze zrozu-
mienie specyfiki migdzynarodowych rynkéw wegla energetycznego oraz zwiazkow, jakie
zachodza pomigdzy tymi rynkami a innymi segmentami gospodarki $wiatowe;j.



International markets of hard steam coal

Summary

Global hard coal production exceeds some 5.5 billion tons annually, out of which 86% is
steam (or power) coal. Main method of steam coal utilization is its burning to produce
electricity and heat. Coal as an energy source is a fuel with abundant resources, relatively
cheap and commercially available.

Majority of coal mined in the world is used in the producing countries. Only some 14% of
coal is the subject of international trade.

Although international coal market comprises only small part of global production, it
plays significant role in coal price creation, even in countries using their own resources.

This monograph is aimed to present the development and current state of international
coal markets. There have been characterized the main coal markets, including information on
coal reserves, production and consumption, imports and exports. Types of contracts in coal
trade have been described as well as coal quality standards and most important coal price
indices. Definitions of the most popular international commercial terms being used in
international coal trade.

Factors impacting coal prices have been characterized and analyses of coal prices and
situation on international coal markets have been presented, from historical data until most
recent information of the first half of 2009.

Problems of coal transport have been also discussed, with the special attention put on
maritime transportation, as 90% of traded coal is transported by sea.

Characteristics of main steam coal exporters to the west European markets have been
presented, including South Africa, Colombia, Indonesia and Russia, which is also the most
real source of coal import to the Polish market.

At the end, comparative analysis of prices of steam coal, crude oil and natural gas
imported to the west European markets has been presented.

Problems and analyses presented in the monograph should facilitate better compre-
hension of international coal markets specificity and relations between these markets and
other segments of global economy.
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