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Zmienno$¢ cen wegla krajowego
na tle rynkéw Swiatowych
i wybranych wskaznikéw gospodarczych

STRESZCZENIE. W artykule zwrocono uwage na zagadnienie zwiazane z wahaniami cen wegla energe-

tycznego na rynkach migdzynarodowych. Analizie poddano ceny wegla importowanego na rynek
Polski, ktorego poziom mozna traktowac¢ jako parytet importowy. Gtéwnymi czynnikami, ktore
oddzialuja na poziom cen na rynku krajowym i na tryb zawierania umow sa wielko$¢ importu
wegla oraz brak barier prawnych i logistycznych w imporcie wegla. Dla rynku europejskiego
najwazniejszym indeksem cen w imporcie jest indeks CIF ARA, $cisle skorelowany z innymi
cenami z rynkoéw migdzynarodowych. Obecnie juz obserwowana jest zbiezno$¢ na rynku polskim
z rynkiem migdzynarodowym i w przyszto$ci nalezy oczekiwac jeszcze silniejszych zwiazkow
w wyniku zwigkszajacego si¢ importu wegla. Dodatkowo odbiorcy wegla (elektrownie) coraz
wigcej energii elektrycznej sprzedaja na gietdzie w transakcjach spot 1 w zwiazku z tym beda
chcieli w ten sam sposob realizowac¢ zakupy wegla. Realizacja takich kontraktow wymaga jednak
duzej wiedzy o funkcjonowaniu tych rynkéw (wielko$¢ umow, termin realizacji, posrednicy,
koszty dostawy, ubezpieczenia itp).
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Wprowadzenie

Czynnikami, ktore w coraz wigkszym stopniu oddziatuja na poziom cen na rynku krajowym
i na tryb zawierania umow sa wielkos¢ importu wegla oraz brak barier prawnych i logis-
tycznych w imporcie wegla. Natomiast ceny w imporcie wynikaja wprost z relacji na rynkach
migdzynarodowych, co powoduje koniecznos¢ ciaglej analizy tych cen i znajomosci panujacych
tam regut (Grudzinski 2014). W artykule zwrocono uwage na zagadnienie zwigzane z waha-
niami cen na rynkach migdzynarodowych. Analizie poddano ceny wegla importowanego na
rynek Polski, ktérego poziom mozna traktowaé jako parytet importowy.

W ostatnich latach mozna zaobserwowac¢ tendencj¢ wiazania cen wegla w kontraktach
krajowych z cenami miedzynarodowymi. W handlu migdzynarodowym tendencja ta staje si¢
obowiazujaca regula, gdyz czes$¢ transakcji zawieranych jest na rynku natychmiastowym (ceny
spot). Ponadto ceny spot kreuja ceny referencyjne, ktore sa czgsto wykorzystywane jako baza
w kontraktach $rednio- i dlugoterminowych. Wynikiem tego jest wzrost roli migdzynarodowych
indekséw cenowych, opracowywanych dla wszystkich wazniejszych producentdw i rynkow
odbiorcéw wegla (Grudzinski 2012, 2013a, b).

Natomiast na polskim rynku wegla, w zwiazku z coraz wigkszym importem, ceny w dosta-
wach do duzych odbiorcow sa w coraz wigkszym stopniu stymulowane zmianami cen z rynkow
migdzynarodowych. Sa one w kontraktach indywidualnie ustalane z kazdym odbiorca.

Duzy wzrost importu wynika takze z tego, ze obecny rynek wegla jest rynkiem odbiorcy.
Uzytkownicy moga dobiera¢ paliwo z rynku stosownie do swoich ilosciowo-jakosciowych
wymagan. Kryterium w tym wyborze jest nie tylko cena, ale takze parametry jako$ciowe wggla.
Te czynniki powoduja, ze konieczne sa obserwacja i analiza tendencji zmian cen na rynkach
miedzynarodowych.

1. Ceny wegla energetycznego na rynku miedzynarodowym

Prezentowane w artykule ceny wegla z rynkéw migdzynarodowych odnosza si¢ do cen spot.
Powszechna praktyka w $wiatowym handlu weglem jest zapewnianie sobie przez odbiorcéw
pewnej liczby dostaw w umowach terminowych (zawieranych zazwyczaj na okresy roczne)
1 uzupelnianiu zaopatrzenia na rynku spot — w zalezno$ci od zapotrzebowania. Szacunkowo
przyjmuje sig, ze udziat tego typu transakcji w catkowitej puli zakupdéw wegla wynosi okoto
20%.

We wspodtczesnym handlu weglem energetycznym na $wiecie operuje si¢ w zasadzie tzw.
wskaznikami (indeksami) cen, czyli cenami odniesionymi do pewnej standaryzowanej jakos$ci
i sprecyzowanej formuty dostawy. W odniesieniu do wegla energetycznego za taki wzorzec
jakos$ciowy uwaza si¢ najczesciej wegiel o kalorycznosci 25,1 MJ/kg (6000 kcal/kg) i1 za-
warto$ci siarki ponizej 1%. W artykule wszystkie prezentowane ceny wegli odnosza si¢ do
tego standardu jako$ciowego. Nalezy jednak odnotowaé, ze w ostatnich 2-3 latach nastapit

38



dynamiczny rozwo6j indekséw dla wegli o nizszej wartosci opatowej (funkcjonuja one na rynku
azjatyckim).

Na rysunku 1 przedstawiono poréwnanie miesigcznych cen spot wegla energetycznego:
CIF ARA (ceny z rynku Europejskiego), FOB RB (wegiel w porcie Richards Bay — RPA),
FOB Newcastle (wegiel w porcie Newcastle — Australia) z cenami (rocznymi) w kontraktach
Australia — Japonia i cenami (kwartalnymi) weggla importowanego przez elektrownie Nie-
mieckie (ceny na granicy).

Wszystkie prezentowane ceny spot w artykule sa — w zaleznosci od okresu — maksymalna
srednig arytmetyczng z czterech indeksow publikowanych przez: Plattsa, Argusa, globalCoal
i McCloskey.

Ceny w kontraktach terminowych chronione sa tajemnica handlowa i rzadko kiedy sig je
upublicznia. Praktycznie jedynym wyjatkiem sa ceny w rocznych kontraktach na dostawy wegla
z Australii do Japonii, gdzie od lat stosuje si¢ praktyke ustalania — przez negocjatorow,
reprezentujacych obie strony —jednej ceny, ktora przez kolejne 12 miesigcy obowiazuje w danej
grupie kontraktéw (Lorenz 2010; Lorenz i in. 2013; Gawlik, red. 2013).

Wskaznik CIF ARA odzwierciedla warunki cenowe w imporcie morskim wegla do portow
Europy Zachodniej (Amsterdam — Rotterdam — Antwerpia). Dwa pozostate wskazniki FOB
obrazuja ceny w eksporcie z Australii i RPA. FOB Newcastle jest podstawowym indeksem dla
rynkow Azji i Pacyfiku, natomiast indeks FOB RB (Richards Bay) jest tradycyjnym mierni-
kiem cen dla rynku europejskiego, ale istotnym takze dla rynku azjatyckiego (szczegolnie
indyjskiego).

Przez wigkszo$¢ czasu wartosci indeksow cen z rynkow spot sa wyraznie nizsze od cen
kontraktowych (poza okresami gwaltownych zmian cen na rynku). Tendencje z rynkéw spot
sa bardzo zbiezne migdzy soba, natomiast ceny z rynkow terminowych podazaja za cenami spot
z pewnym opdznieniem.

Jak juz wspomniano, dla rynku europejskiego najwazniejszym indeksem cen w imporcie jest
indeks CIF ARA, a jak pokazano na rysunku 1, jest on $cisle skorelowany z innymi cenami
z rynkéw migdzynarodowych. Na rysunku 2 przedstawiono ceny roczne oraz tendencje zmian cen
wegla energetycznego na warunkach CIF ARA od 2000 do 2014 roku. Na wykresie pokazano
takze minimalne i maksymalne poziomy cen miesigcznych w danym roku. Wielkosci te pokazuja,
z jakimi wahaniami cen mieli$my do czynienia w danym roku. Wykres ten obejmuje szerszy okres
czasu niz pozostale wykresy w celu pokazania tendencji w szerszym horyzoncie czasowym.

W catym przedstawionym okresie 2000—2011 mozna wyr6zni¢ dwie podstawowe tendencje
zmian cen:
<> lata 2000-2011 — wzrostowa tendencja cen. Ceny w tym czasie wzrosty z 36 USD/tone

(2000 r.) do 122 USD/tong (2011 r.). Oczywiscie w tym czasie byly zar6wno okresowe

spadki, jak i wzrosty odbiegajace od glownej tendencji. Maksymalne ceny wystapity

w 2008 r., kiedy cena roczna uzyskata poziom 147 USD/tong (14,1 zl/GJ) a maksymalna

cena miesigczna w tym roku osiagngla poziom 209 USD/tong. W tym czasie byto to prawie

20 zl/GJ. Roznica cen miesigcznych minimalnych i maksymalnych w tym roku wyniosta

az 128 USD/tong. Po tym okresie wystapila krotka lokalna silna tendencja spadkowa. Ceny

w ciagu roku spadty do poziomu przed okresem maksymalnych wzrostow. Kolejne dwa lata

2010 1 2011 podtrzymaty tendencje wzrostowa i ceny w kolejnych dwoch latach szybko
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Fig. 1. A comparison of coal prices, coal imported to power plants in Germany (quarterly average),
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Rys. 2. Tendencje zmian cen wegla indeksu CIF ARA w latach 2000-2014
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Argus, Platts, globalCoal, VDKI

Fig. 2. Trends in CIF ARA coal prices in 2000-2014
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wzrosty do poziomi 122 USD/tong (14,4 zt/GJ). W latach 2000-2011 srednioroczne tempo
wzrostu cen wyniosto 9,1%;

<> lata 2011-2014 (pierwsze pdtrocze) charakteryzowaly sie spadkowa tendencja cen. Ceny
spadly z poziomu 122 USD/tong (14,4 zt/GJ) do 77 USD/tong (9,3 zI/GJ). Obecna tendencja
trwa juz trzeci rok i w kazdym roku ceny byly nizsze niz w poprzednim. W tym okresie ceny
juz obnizyty si¢ 0 37%, co daje $rednioroczny spadek na poziomie 8,2%. Jest to wige silna
tendencja spadkowa. Ceny zblizyly si¢ do poziomow obserwowanego w 2004 roku. W posz-
czegolnych latach w tym okresie obserwujemy stosunkowo mate zrdéznicowanie cen mie-
sigcznych (przy jednoznacznej tendencji) minimalnych i maksymalnych w danym roku.
Réznice te ksztaltowaly si¢ w granicach 10-20 USD/tong.

2. Ceny wegla energetycznego w imporcie do Polski

Jak juz opisano we wczesniejszym rozdziale, ceny CIF ARA sg $rednimi cenami wegla
importowanego do portow ARA od réznych producentow i nalezy je traktowac jako
pewne wskazniki tendencji cenowych na rynku europejskim. W rzeczywistosci importer wegla,
czgsto wykorzystujac firmy posredniczace, dokonuje transakeji kupna wegla od konkretnego
producenta na warunkach FOB, ktory nastepnie transportowany jest do uzytkownika. Ponizej
przeanalizowano taka sytuacj¢ w celu okreslenia zakresu zmienno$ci cen w imporcie od
najwazniejszych eksporteréw wegla na rynki europejskie.

Wyniki obliczen zademonstrowano na rysunku 3. Sa to maksymalne i minimalne ceny
wegla hipotetycznie eksportowanego przez najwigkszych producentéw na rynek polski (dane
miesigczne od poczatku 2007 roku) pokazane na tle cen wegla z portow ARA. Zakres zmian
pokazuje, z jak duzymi wahaniami cen musi si¢ liczy¢ potencjalny importer wegla. Wyliczone
ceny obejmuja wszystkie koszty zwigzane z importem wegla. Sa to ceny w porcie polskim na
warunkach DDP pokazane na tle cen wegla importowanego z portow ARA. Formuta DDP
(Delivered Duty Paid— dostarczone, cto optacone) jest jedna z formut handlowych, okreslonych
w zestawie regul migdzynarodowych Incoterms.

Obliczenia cen wegla importowanego przeprowadzono wedlug nastgpujacego schematu
obliczeniowego:
<> wybrano pieciu najwigkszych dostawcow wegla na rynki europejskie (RPA — port Richards

Bay, Kolumbia — port Bolivar, Rosja — porty baltyckie i ladowe na granicy polskiej,

Indonezja — port Kalimantan i Australia — port Newcastle) i dla wegli z tych krajéw w ukta-

dzie miesigcznym wyznaczono przedzial minimalnych i maksymalnych cen importowych

na polski rynek;

<> ceny wegli w imporcie to w tych obliczeniach ceny na warunkach DDP. Na ceny te sktadaja
si¢ takie elementy jak: cena wegla FOB w porcie eksportera, koszty frachtu do portow
polskich, ubezpieczenie tadunku, koszty i optaty portowe oraz marze i inne koszty;

<> informacje o cenach FOB pochodzily z trzech Zrodet informacji: Platts, Argus, globalCoal.
Sa to ceny $rednie (Srednia arytmetyczna) w zaleznos$ci od okresu z minimum dwoch zrodet
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Fig. 3. Price levels (minimum and maximum) of coal imported from main exporters at the Polish border and ARA
coal prices

informacji, przeliczone na wegiel 25,1 MJ/kg, tj. 6000 kJ/kg NAR (parametry w stanie

roboczym);
<> frachty morskie to $rednie z dwoch zrodet Platts i Argus. Wiekszo$¢ transportu morskiego

realizowana jest statkami typu capesize i panamax, dlatego dla potrzeb tej analizy opra-
cowano indeks frachtowy dla przewozu wegla z portow producentéw na rynek europejski.

Frachty te zwazono udziatem — 70% statki capesize i 30% statki typu panamax.

Wyliczone teoretyczne ceny wegla importowanego na rynek Polski zaprezentowane na
rysunku 3 mozna traktowac jako ceny maksymalne wegla krajowego konkurencyjnego do
wegla z rynkow migdzynarodowych. Jest to wigc poziom parytetu importowego wyliczanego
u uzytkownika wegla (elektrowni).

Na rysunku 3 zaznaczono obszar, kiedy ceny wegla importowanego byly wigksze od
100 USD/tong (ok. 12,5 z1/GJ). Jest to poziom cen, ktory mogtby zapewnic¢ rentowno$é pro-
dukcji wegla energetycznego prawie wszystkim polskim kopalniom. Trzeba zaznaczy¢, ze okres
tak wysokich cen trwal przez 49 miesigcy, czyli okoto 54% czasu catego okresu analizy
(90 miesigcy). Natomiast gdyby przyjac, ze poziom cen 11,5 zt/GJ bytby takze dla producentow
satysfakcjonujacy, to ten okres zwigkszyt si¢ do 63 miesigcy. To jest 70% okresu analizy. Przez
te okresy wysokich cen producenci musieliby kumulowac¢ srodki finansowe i uelastyczni¢ swoje
koszty na tyle, aby przetrwa¢ nawet dlugie okresy niskich cen. Linia przerywana zaznaczono
obecny minimalny poziom cen, tj. okoto 75 USD/tong (9,4 zt/GJ) w czerwcu 2014 roku. Taki
poziom tylko niewielkiej liczbie polskich kopalni zapewnia minimalna rentownos¢ sprzedazy
wegla.

Te rozwazania sa tylko teoretyczne, gdyz zaktadaja, ze producenci sa w stanie wynegocjo-
waé ceny na poziomie cen wegla importowanego. Jest to bardzo utrudnione, zwlaszcza
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w sytuacji duzej nadpodazy wegla na rynku (wysoki stan i niskich cen energii elektrycznej na
TGE (Towarowej Gietdzie Energii).

W celu okreslenia zréznicowania tych cen importowych przeprowadzono obliczenia wspot-
czynnika zmiennos$ci oraz odchylenia standardowego. Wyniki tych obliczen przedstawiono
w tabeli 1 i 2. W analizowanym okresie zmienno$¢ cen w danym roku ksztattowata si¢ na ogét

TABELA 1. Warto$¢ wspotczynnika zmiennosci dla wybranych wegli [%]

TABLE 1. The variation coefficient for selected coals [%]

Okres Wegiel importowany Roznica
RPA Kolumbia | Indonezja Australia Rosja ARA maks — min
2007 24 23 20 22 22 22 3
2008 25 25 21 27 23 24 6
2009 8 7 8 11 10 7 4
2010 8 13 6 6 11 12 7
2011 4 4 3 3 4 3 2
2012 9 6 11 11 7 6 5
2013 5 6 3 5 4 5 3
2014 3 6 2 4 4 5 4
Wspotezynnik zmiennoscei dla okresu
2007-2014 25 27 21 26 28 28 7
2010-2014 5 6 3 7 5 6 4
TABELA 2. Warto$¢ odchylenia standardowego dla wybranych wegli [USD/tong]
TABLE 2. The standard deviation for selected coals [USD/ton]
Rok Wegiel importowany Réznica
RPA Kolumbia | Indonezja Australia Rosja ARA maks — min
2007 24 23 20 26 17 24 9
2008 39 38 30 49 33 41 19
2009 7 5 7 11 7 6 6
2010 9 13 7 7 10 13 6
2011 6 5 3 4 5 5 2
2012 10 6 11 13 6 6 7
2013 5 5 3 5 3 5 2
2014 3 5 2 4 3 5 3
Wspotczynnik zmiennoscei dla okresu
2007-2014 29 29 22 33 27 31 10
2010-2014 5 5 3 8 4 6 5
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w granicach 2—13%, tylko w dwoch latach 2007 1 2008 zmiany cen przekroczyty poziom 20%
dla cen ze wszystkich krajow. W wymiarze bezwzglednym, w tym czasie zmiany wyniosty
w granicy 17-41 USD/tong, a w pozostatych latach 2—13 USD/tong.

Najmniejsze zmiany cen byly w latach 2011 i 2014 (pierwsze potrocze), i wowczas nie
przekroczyty 4%. Mozna zauwazy¢, ze w danym roku pomigdzy poszczegdlnymi cenami
roéznice wspolczynnika zmienno$ci sa niewielkie i ksztaltowaty si¢ na poziomie od 3 do 6%.
Jednak z perspektywy lat 2007-2014 okresowo wystgpuja znaczne zmienno$ci cen i jest to
istotna informacja zaré6wno dla uzytkownika, jak i producenta, zwlaszcza zwiazanych kon-
traktem dlugoletnim, w ktéorym ceny powiazane sa z rynkiem spot.

Na rysunku 4 przedstawiono poréwnanie cen wegla w dostawach do krajowej energetyki
z cenami wegla importowanego. Prezentowane poziomy to ceny u odbiorcy wegla. Ceny wegla
w dostawach do elektrowni w Polsce zaczerpnigto ze statystyk Agencji Rynku Energii (ARE —
Sytuacja Techniczno...). Stosowane tu pojecie ,,cena wegla” odpowiada w rzeczywistoSci
kosztom zakupionego paliwa, zuzytego w danym okresie w sektorze elektroenergetyki zawo-
dowej. Migdzynarodowe rynki wegla energetycznego na wykresie reprezentowane sa przez
ceny wegla z ARA iz Rosji. Biorac pod uwagg, ze ceny wegla ze statystyk ARE uwzgledniaja
koszty transportu wegla do odbiorcy, do cen wegla importowanego z ARA 1 Rosji dodano
koszty transportu wegla do przyktadowej elektrowni. Uwzgledniono odlegtos¢, na jaka $rednio
jest transportowany wegiel do krajowej energetyki (250 km) z uwzglgdnieniem uwarunkowan
rynkowych.

Na wykresie podano relacj¢ $rednich rocznych cen wegla zuzytego w krajowej energetyce
do cen wegla importowanego z Rosji. Jak widac z przedstawionego porownania, relacje cen sa

18

16

14

ceny zt/GJ
o

8
6 T T T T T T T
~ © o o -~ o~ se) <
o o = — — — — -
S S S o o o o o
I3V Y I3V Y Y I3 Y «
wegiel z ARA —@— wegiel z Rosji

- Wegiel — energetyka zawodowa ==X = Srednia 2007-2014 w. z Rosji
= =Srednia 2007-2014 w. ener.

Rys. 4. Poréwnanie cen wegla w dostawach do energetyki z cenami weggla importowanego
z portow ARA i Rosji — poziom cen u odbiorcy

Fig. 4. A comparison of prices of coal supplied to power plants with prices of coal imported from ARA
and Russia — the price level at the recipient
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bardzo zmienne. W 2008 roku koszty zakupu paliwa byly 0 49% nizsze od cen wegla z rynkow
migdzynarodowych w tym porownaniu reprezentowanym przez wegiel z Rosji. Natomiast
w ostatnich latach, 2012-2014, sa nizsze o 5 do 9%. Dynamika zmian tych cen jest bardziej
zbiezna dopiero w ostatnich trzech latach. Ceny wegla z portow ARA przedstawione takze na
tym wykresie sa wyzsze od cen wegla (z Rosji) w granicach 4-10%. Na wykresie takze liniami
przerywanymi pokazano Srednie ceny wegla (z Rosji) w przypadku importu i $Srednie ceny wegla
w dostawach do energetyki w latach 2007-2014. Cena wggla z importu w analizowanych latach
wynosita 13,1 zV/GJ, a $rednia cena wegla spalanego przez polska energetyke ksztattowata sig
na poziomie 10,5 zV/G]J.

W przysztosci nalezy oczekiwaé kontynuacji zbieznos$ci tych cen, gdyz rynek migdzy-
narodowy w coraz wigkszym stopniu bgdzie wptywal na poziom cen wegla kraju w zwiazku ze
zwigkszajacym si¢ importem wegla. Zwigkszy si¢ tez rola transakcji spot. Odbiorcy wegla
(elektrownie) coraz wigcej energii elektrycznej sprzedaja na gieldzie w transakcjach spot
i w zwiazku z tym begda chcialy w ten sam sposob kupowaé wegiel.

3. Ceny wegla na tle wskaznikéw gospodarczych

Zmiany wzrostu gospodarczego (mierzone zmianami PKB) maja istotny wpltyw na zapo-
trzebowanie na energi¢ i w zwiazku z tym takze na popyt na wegiel i w konsekwencji na poziom
cen wegla na rynkach migdzynarodowych.

W okresie objetym analiza (lata 2007-2013), gospodarka swiatowa doznata skutkow glo-
balnego kryzysu gospodarczego z 2008 r. W wigkszosci krajow — szczegdlnie wysokoroz-
winigtych (OECD) — wskazniki wzrostu gospodarczego, osiagnely w 2009 roku wartosSci
ujemne. Kryzys w mniejszym stopniu dotknat wtedy kraje o mniej rozwinigtych gospodarkach
(non-OECD). Nie da si¢ jednak ukry¢, ze i te kraje odczuwaja obecnie wyrazne spowolnienie
rozwoju gospodarczego. Wykresy na rysunku 5 ilustrujg zmiany PKB w latach 2007-2013
dla $wiata i wybranych obszarow gospodarczych oraz wybranych krajow.

Wsrod dynamicznie rozwijajacych si¢ gospodarek, okreslanych mianem BRIC (Brazylia,
Rosja, Indie i Chiny), tylko kraje azjatyckie przeszly bez wigkszego uszczerbku przez kry-
zysowy 2009 rok. Jednakze przy globalizacji gospodarki $wiatowej 1 szerokich powiazaniach
kapitatowych (poprzez migdzynarodowe firmy i banki), gospodarki tych krajow rozwijaja sig
wolniej i odczuwaja skutki ostabienia popytu na ich towary i surowce eksportowe w krajach
rozwinigtych (Lorenz i in. 2013).

Na rysunku 6 przeprowadzono poréwnanie zmian réznych wskaznikow gospodarczych
i ekonomicznych z rynku wegla i energii elektrycznej na tle wybranych wskaznikow, takich
jak PKB iinflacja. Rokiem bazowym w tym poréwnaniu jest rok 2007. Na wykresie wyrdzniono
takze rok kryzysowy — 2009. Przeprowadzone poréwnanie wskaznikéw sklania do nast¢pu-
jacych stwierdzen:
<> 0d 2007 roku koszty wydobycia wegla wzrosty o 51% ($redniorocznie 7,2%) i bylty wyzsze

0 31% od inflacji i mialy prawie przez caly ten czas tendencj¢ wzrostowa. Dopiero w 2013 r.

45



S S

e ¢

o o

5 | /
10 1 -10 3
5 3 & =) = o~ ® S 3 3 2 s o @
= = = = o o o o o o o

S § & & & & § 8§ &8 ’& R’ ' R &
== non-OECD == Swiat =@==Chiny = =<>=Indie == Rosja
=/x= OECD =Q== Polska == Brazylia =Q==Polska

Rys. 5. Wskazniki wzrostu gospodarczego zmiana w % (rok do roku poprzedniego) na tle PKB Polski

a) dla §wiata oraz krajow rozwinigtych (OECD) i rozwijajacych si¢ (non-OECD)
b) dla wybranych krajow rozwijajacych si¢ (BRIC: Brazylia, Rosja, Indie, Chiny)
Zrodlo: opracowanie wiasne na podstawie danych IMF, Bank Swiatowy

Fig. 5. GDP increase in % (year to the previous year) and the Polish GDP
a) global figures, developed countries (OECD), and developing (non-OECD),
b) for selected developing countries (BRIC: Brazil, Russia, India, China)
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Rys. 6. Poréwnanie zmian réznych wskaznikow ekonomicznych i gospodarczych w latach 2007-2014
Uwaga: dane dla roku 2014 — PKB i Inflacja prognoza MF, pozostate dane $rednie za I poirocze
Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych MG, Bank Swiatowy, Argus, Platts, Bank Swiatowy,
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Fig. 6. A comparison of changes in various economic indicators in 2007-2014



po raz pierwszy koszty te spadly o 0,6%. Natomiast ceny spot wegla na rynku europejskim
(CIF ARA) byly bardzo zmienne. Wystapily zarowno duze wzrosty cen do 60%, jak i silne
spadki do 20%. W 2013 r. ceny byly nizsze o 8% od cen w 2007 roku, a w 2014 r. sa juz
nizsze o 13,8%;

<> w latach 2007-2013 wzrost PKB wyniost 19,8%, gdy w tym czasie zuzycie energii elek-
trycznej wzrosto tylko o 3,8%. Daje to wzrost zuzycia na poziomie 0,16% na przyrost PKB
0 1%. Produkcja energii elektrycznej wzrosta jeszcze w mniejszym stopniu, bo tylko o 3,2%.
Jest to zwiazane ze spadkiem salda wymiany energii z zagranica;

<> koszty dostaw wegla kamiennego do energetyki sa obecnie wyzsze o 55,9%, a wegla
brunatnego o 33,6% w stosunku do roku bazowego. Réznica w dynamice wzrostu cen
migdzy tymi paliwami na koniec okresu (rok 2014, I poélrocze) wyniosta 22,3%. Na kra-
jowym rynku energii elektrycznej najwigkszym konkurentem wegla kamiennego jest wegiel
brunatny (Grudzinski 2012, Kaliski, Szurlej, Grudzinski 2014). Rywalizacja ta odbywa si¢
poprzez ceny energii elektrycznej na rynku gietdowym. Natomiast ceny energii elektryczne;j
na rynku hurtowym PW (przedsigbiorstwa wytworcze) sa wyzsze tylko o 10,8% w stosunku
do 2007 roku. W 2014 r. obserwowany jest wzrost tych cen po dwoch latach spadku;

<> poréwnujac poziom skumulowanej inflacji w 2013 roku z cenami energii elektrycznej
PW widaé, ze jest powyzej wzrostu cen energii elektrycznej. Sytuacja jest inna, gdy
porownujemy to z ceng energii elektrycznej sprzedawanej na TGE (ceny bazowe na RDN),
ktore wzrosty o 48,7% w stosunku do 2007 roku. Jednak trzeba zaznaczy¢, ze w tym
przypadku cena energii na gietdzie w 2007 byta bardzo niska w stosunku do cen $rednich.
Transakcje na gieldzie obejmowaty bardzo niewielka czgs¢ rynku (1-2%). Ceny na TGE
dopiero mozna uzna¢ za referencyjne od momentu wprowadzenia tzw. obliga gietdowego.
0d 2011 roku wystepuje duza zbieznos¢ cen i tendencji dla catego rynku i TGE, gdyz obecnie
wigkszos$¢ transakcji sprzedazy i zakupow energii odbywa si¢ za posrednictwem gieldy.

Podsumowanie

Odbiorcy wegla moga przeprowadzac kontrakty zakupu tego paliwa na rynku krajowym, jak
i migdzynarodowym. Na rynkach migdzynarodowych (zaréwno europejskim, jak i azjatyckim)
duzy udzial maja transakcje spot i1 przetargi (fender). Na charakter zawieranych transakcji
wplyw maja procesy liberalizujace rynki energii elektryczne;.

We wspotczesnym handlu weglem energetycznym na $wiecie operuje si¢ wskaznikami
(indeksami) cen — czyli cenami odniesionymi do pewnej standaryzowanej jakosci i sprecy-
zowanej formule dostawy. Najwigksze znaczenie (dla rynku europejskiego) maja wskazniki
okreslane na bazie CIF ARA. Indeksy cen wggla notowane sa takze na rynku pozagietdowym
(tzw. rynek papierowy) i wywieraja coraz wigkszy wplyw na ksztaltowanie si¢ cen wegla
w transakcjach spot oraz w kontraktach. Analiza zmian tych cen, tendencji wystepujacych na
rynkach jest niezbedna, gdyz juz obecnie i w przysztosci coraz wigeej transakcji zakupu wegla
bedzie indeksowane cenami z rynkéw migdzynarodowych albo realizowane wprost na rynku
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spot. Realizacja takich kontraktow wymaga jednak duzej wiedzy o funkcjonowaniu tych

rynkéw (wielkos¢ umow, termin realizacji, posrednicy, koszty dostawy, ubezpieczenia itp).

Biorac pod uwagg, ze dane z migdzynarodowego rynku wggla moga by¢ wprost wykorzy-

stywane w umowach na dostawy wegla do elektrowni, to charakter zmian i wahania cen, jakie

wystegpuja na rynku, sa niezwykle istotne zarowno dla producentéw jak i odbiorcow wegla.

Przedstawione informacje sklaniaja do nastgpujacych stwierdzen:

<> dla lat 2000-2014 mozna wyr6zni¢ dwie glowne tendencje zmian cen. Obecnie ceny sg
w tendencji spadkowej i ta sytuacja uksztattowala si¢ na rynku od 2011 roku;

<> ceny na rynkach miedzynarodowych podlegaja duzym wahaniom. Maksymalne réznice
cen miesi¢gcznych w ciagu roku przekraczaty 127 USD/tong, a ceny roczne wahaly si¢
w granicach 70-149 USD/tong w okresie od 2007 roku;

<> maksymalny poziom cen rocznych wystapit w 2008 roku — 147 USD/tong, natomiast ceny
przeliczone na z{/GJ maksymalny poziom osiagnety w 2011 roku — 14,4 zV/GJ;

<> zmienno$¢ cen w okresie 2007-2014 ksztaltowata si¢ na poziomie 21-28% w wymiarze
bezwzglednym w tych latach zmiany wyniosty w granicy 22-33 USD/tong;

<> ceny wegla w dostawach do energetyki zawodowej w ostatnich trzech latach sa nizsze
0 5-9% od cen wegla obliczanego na poziomie parytetu importowego liczonego na bazie cen
wegla rosyjskiego. Ceny z portow ARA sa wyzsze 9-14% od cen wegla krajowego;

<> w okresie 2007-2014 $rednia ceny wegla dostarczanego do energetyki wyniosta 10,5 z#/GJ,
natomiast teoretyczna cena wegla (poziom parytetu) importowanego z Rosji 13,1 zV/GJ;

<> koszty produkcji wegla prawie przez caty okres od 2007 r. miaty wysoka dynamike wzros-
towa (7,2% rocznie) i przewyzszaly zarowno poziom wzrostu inflacji, jak 1 wzrosty cen
energii elektryczne;j;

<> niskie ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym, duze zapasy wegla istotnie wptywaja
na ceny wegla w kontraktach pomiedzy producentami a uzytkownikami wegla.

Publikacja zrealizowana w ramach badan statutowych Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energig

Polskiej Akademii Nauk.
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Zbigniew GRUDZINSKI

The volatility of coal prices in the international markets
within the context of coal prices in the domestic market
and selected economic indicators

Abstract

This article focuses on the issue of the volatility of coal prices in the international markets. It analyses
the prices of imported coal in the Polish market, the levels of which can be treated as import parity. The
main factors that affect the level of prices in the domestic market and the terms of contracting are the level
of imports and the lack of legal and logistical barriers. For the European coal market, the most important
aspect is the CIF ARA index, which is closely correlated with the prices observed in other international
markets. Only now can a convergence with the international market be observed, and in the future an even
stronger relationship should be expected as a result of increases in coal imports. In addition, energy
producers are selling increasingly more electricity in the power exchange in the spot market, and will
therefore be willing to contract coal purchases in the same way. The execution of such contracts, however,
requires extensive knowledge about the functioning of these markets (the quantities stated in contracts,
delivery date, brokers, shipping costs, insurance, etc.).
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