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Wegiel koksowy w Swiecie — sytuacja
w 2013 roku i perspektywy

Coke coal in the world - state on 2013 and perspectives

Drinz. Urszula Ozga-Blaschke*)

Tresé¢: Rynek wegla koksowego charakteryzuje si¢ duza wrazliwoscig na zmiany otoczenia gospodarczego oraz cykle koniunkturalne
w branzy stalowej, bedacej gtdéwnym uzytkownikiem koksu, a wigc i wegla koksowego. W artykule przedstawiono syntetyczne
informacje o sytuacji na $wiatowym rynku stali w roku 2013 oraz prognozy dotyczace rozwoju zapotrzebowania na wyroby
stalowe w nadchodzacych latach. Na tym tle przedstawiono oceng sytuacji na miedzynarodowym rynku wegla koksowego,
informacje o wielkosci handlu oraz zmianach cen w roku 2013. Zaprezentowano rowniez projekcje rozwoju popytu i podazy
przez gtownych importeréw i eksporterow wegla koksowego w piecioletniej perspektywie oraz prognozy srednich rocznych

cen kontraktowych w tym okresie.

Abstract: The coke coal market is very vulnerable to the changes of economic situation and business cycles in the steel industry, which
is the major user of coke and consequently the coke coal. This paper presents a summary on the situation on the global steel
industry market in 2013 as well as the prognoses of increase in demand for steel products n the forthcoming years. Thus, the
situation on the global coke coal market was presented, information on trade size analyzed and changes in prices in 2013
assessed. The author also presents the prognosis of demand and supply development created by major importers and exporters
of coke coal in a five-years forecast as well as the prognosis of the average yearly contract prices in this period.
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1. Wprowadzenie

Kryzys w gospodarce §wiatowej w ostatnich latach, obej-
mujacy nie tylko kraje rozwinigte, ale rowniez rynki wscho-
dzace, istotnie wplynat na koniunktur¢ na rynku stali i na
kondycje rynkow surowcow zwigzanych z branza hutnicza [3].

Obnizenie popytu i sprzedazy oraz spadki cen na ryn-
ku stali, wymusity na §wiatowych koncernach hutniczych
dziatania w kierunku ograniczenia produkcji wyrobow
stalowych, w efekcie w roku 2013 wzrost produkcji stali
surowej w skali globalnej (w wysokos$ci 3,5%) byt zastuga
gtéwnie krajow azjatyckich, natomiast w innych regionach
$wiata, jak w Europie, krajach CIS, Ameryce Pin. i Ameryce
Pid. zanotowano spadki (rys.1). W skali globalnej $redni
wskaznik wykorzystania zdolnosci produkcyjnych w latach
2012-213 utrzymywat si¢ ponizej 80% (odpowiednio do
76,2% 1 78,1%) [18].

Chiny od lat nieustannie zwigkszajg produkcje i swoj
udzial w rynku — obecnie odpowiadaja za 48,5% $Swiatowej
produkcji stali surowej. W 2013 roku produkcja w Chinach
wzrosta o 7,5%, osiagajac wielkos¢ 779 mln ton. W porow-
naniu do poprzedniej dekady zarysowato si¢ jednak wyrazne
spowolnienie tempa wzrostu, zarowno produkcji, jak i zuzycia
wyrobow stalowych.

*  Instytut GSMIiE PAN Krakow

W skali globalnej udziat stali produkowanej na bazie su-
réwki wielkopiecowej ksztattuje si¢ na poziomie okoto 70%.
Dynamika wzrostu suro6wki zelaza wytwarzanej w procesie
wielkopiecowym generuje zapotrzebowanie na koks i na
wegiel metalurgiczny.

Wedtug wstepnych danych World Steel Association
w roku 2013 produkcja ta wzrosta o 4,7%, osiagajac poziom
1,165 mld ton, przy czym 77% przypadato na kraje azjatyc-
kie. Rozwoj produkcji w tym regionie, a glownie w Chinach,
gdzie prawie 90% stali wytwarzane jest w procesie konwer-
torowo-tlenowym, odgrywa kluczowa role w ksztattowaniu
koniunktury na rynkach surowcow hutniczych [18].

2. Sytuacja na rynku wegla koksowego

Rynek wegla koksowego charakteryzuje si¢ duza wraz-
liwo$cig na zmiany otoczenia gospodarczego oraz cykle
koniunkturalne w branzy stalowej, bedacej glownym uzyt-
kownikiem koksu i wegla koksowego. Historycznie, na
migdzynarodowym rynku wegla koksowego nastepowaty
naprzemiennie okresy wzmozonego popytu, co prowadzito do
wzrostu cen oraz okresy nadwyzki podazy — co skutkowato
spadkiem cen [1, 2].

W ostatniej dekadzie wzmozony globalny popyt na wegiel
ijego wysokie ceny rynkowe sktonity koncerny gérnicze do
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Rys. 1. Zmiany produkecji stali surowej w regionach swiata w latach 2011-2013 oraz udzialy poszczegélnych krajow (naj-

wiekszych producentow stali) w produkeji w roku 2013

Fig. 1. Changes in global production of crude steel in 2011-2013 and participation of particular countries (major steel pro-

ducers) in the total production in 2013

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych: [18]

uruchomienia licznych inwestycji w rozwdj mocy produk-
cyjnych, zarowno w istniejacych i nowych kopalniach jak
i w niezagospodarowanych dotychczas zlozach na $wiecie
(np. w Mongolii, Mozambiku, Indonezji, na dalekim wscho-
dzie Rosji) [1]. Ponadto Australia odbudowala produkcje
po powodziach, ktore zalaly kopalnie na przetomie lat 2010
12011 i sukcesywnie zwigkszata wydobycie. Lider na rynku
wegla koksowego — koncern BHP Billiton zanotowat 28 pro-
centowy wzrost produkcji wegla metalurgicznego — z okoto
54 min ton w roku 2012 do 69 mIn ton w 2013 roku. Drugi
najwigkszy eksporter wegla koksowego typu hard, kanadyjski
koncern Teck, zwickszyt produkcje 0 4% do 25,6 mln ton [5].

Wzrost podazy wegla na rynek byt znacznie wigkszy niz
tempo wzrostu popytu, co doprowadzito do pojawienia si¢
nadpodazy i stworzylo presj¢ na spadek cen wegli w handlu
miedzynarodowym.

Dostawy wegla w ramach umoéw dlugoterminowych
z tradycyjnymi klientami z Japonii, Korei Pid. Indii czy
z Europy nie byly w stanie wchtona¢ dodatkowych ilosci
wegla, stad tez eksporterzy zwigkszyli sprzedaz na rynku spot,
gdzie gtownymi odbiorcami sg kontrahenci z Chin. Udziat
sprzedazy na rynku spot w eksporcie najwiekszych koncernow
w roku 2013 ksztattowat si¢ na poziomie: Peabody Energy
(33%), BHP Billiton (30%), Glencore Xstrata (29%), Vale
(29%), Anglo American (18%). Teck Resources zwigkszyt
udzial sprzedazy w transakcjach natychmiastowych do ponad
40% (w poréwnaniu do 30% w roku 2012 i 15-20% w latach
wczesniejszych) [5, 6].

Zjawisko to stanowi istotng zmiang¢ w mi¢dzynarodowym
handlu weglem koksowym, gdyz przez wiele lat sprzedaz
opierata si¢ glownie na kontraktach wieloletnich z cenami
ustalanymi na okres roczny (na tzw. rok finansowy FY —
Financial Year). Tylko niewielki tonaz byt przedmiotem
handlu na rynku spot (zakupy uzupetniajace) [2, 4].

Dynamika zmian cen we¢gla koksowego w ostatnich
latach i duze zréznicowanie migedzy cenami kontraktowymi
(obowiazujacymi przez okres 12 miesi¢cy) a cenami na rynku
spot spowodowaty, ze od Il kwartatu 2010 r. wprowadzono na
rynku kontraktowanie z cenami (benchmarkami) ustalanymi
na okres jednego kwartatu [2]. Poczatkowo niektdrzy ekspor-
terzy stosowali system mieszany (cze$¢ tonazu kontraktowano

nadal w cenach rocznych), jednak teraz norma jest ustalanie
w kontraktach cen kwartalnych lub coraz czg¢éciej miesigcz-
nych (gdyz sa lepiej dostosowane do warunkoéw rynku spot).

Wedtug danych Clarkson Research Services [6, 11] w roku
2013 migdzynarodowy handel weglem koksowym droga mor-
ska wzrost o 13% do prawie 270 mln ton (po wczesniejszym
spadku o 5% w roku 2011 i odbudowie o 6% w roku 2012).

Duza dostepnosc¢ dobrej jakosci wegla australijskiego
1jego coraz nizsze ceny oraz ograniczenie dostaw drogg ladowa
wegla z Mongolii do Chin (z 19,1 mIn ton w roku 2012 do 15,4
mln ton w roku 2013) spowodowaly ponad 70-procentowy
wzrost chinskiego importu wegla koksowego droga morska
— do prawie 60 mln ton. Australijskie dostawy do Chin wegli
koksowych typu hard wzrosty dwukrotnie (osiagajac 40-pro-
centowy udzial w imporcie chinskim). Rowniez Kanada zwigk-
szyta eksport do Chin o prawie 53% — do 11 mln ton [9, 11].

Chiny, bedac najwigkszym §wiatowym producentem we-
gli koksowych, zyskaly rowniez pozycj¢ lidera w imporcie
tego surowca (wg danych BREE catkowity import wegla me-
talurgicznego do Chin, tacznie z weglem semi-soft z Australii
i weglem z Mongolii, szacowany jest na ponad 90 mln ton
[8D)-

Handlowcy z uwagg obserwuja dynamike zmian podazy
i popytu na rynku chinskim, gdyz znajduje to przetozenie
na ksztattowanie si¢ trendow cenowych wegla rynku spot.
Producenci stali w Chinach maja zaplecze w postaci wegla
krajowego, natomiast producenci w innych krajach azjatyc-
kich, jak tez w Europie i Ameryce Pid. sg bardziej uzaleznieni
od dostaw z importu, a tym samym majg stabsza pozycje
w negocjacjach. Gdy ceny wegla chinskiego sg konkuren-
cyjne w poroOwnaniu z cenami na rynku mi¢dzynarodowym,
odbiorcy rezygnuja z importu na korzys$¢ zakupow wegla na
rynku krajowym. Przy wyzszych cenach wegla krajowego
zwigkszaja zakupy tanszego i lepszego jakosciowo wegla
importowanego.

Ponad 80-procentowy udziat Chin w azjatyckim rynku spot
powoduje, ze ceny wegla na bazie CFR Chiny staty si¢ waz-
nymi wskaznikami dla monitorowania tendencji rynkowych
i do negocjowania poziomu benchmarkow kwartalnych [4, 9] .

Wykres na rys. 3 pokazuje korelacje miedzy przebiegiem
zmian cen na rynku spot i cenami kontraktowymi (benchmar-
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Rys. 2. Udzial gléwnych importeréw i eksporteréw w handlu weglem koksowym droga morska w roku 2013
Fig. 2. Participation of major importers and exporters in the trade of coke coal by sea transport in 2013

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych: [9, 11,16]

kami kwartalnymi) w latach 2011-2013 i w [ kw. 2014 ., na
przyktadzie cen australijskiego wegla koksowego typu hard
premium (na bazie FOB Australia oraz CFR porty chinskie).

W drugiej potowie 2011 roku na rynku wegli metalur-
gicznych (hard, semi-soft, PCI) rozpoczat si¢ okres duzych
spadkow cen, umocnit si¢ trend znizkowy utrzymujacy si¢
nadal w roku biezacym.

W analizowanym przedziale czasowym trzykrotnie
nastapity krotkotrwate okresy wzrostu cen na rynku spot,
spowodowane zdarzeniami losowymi, co skutkowato kilku-
procentowymi wzrostami benmarchkéw kwartalnych (w 111
kwartale 2012 r. oraz w I i IV kwartale 2013 r.) [4].

Wzrost cen wegli w maju i w czerweu 2012 r. wynikat
z obaw odbiorcow o dostepnosé wegli hard premium z austra-
lijskich kopaln koncernu BHP ze wzgledu na akcje strajkowe
i przedhuzajace si¢ negocjacje ze zwigzkami zawodowymi —
w efekcie benchmark na 111 kw. 2012 r. wzrést o 7% do 225
USD/tong.

Od poczatku 2013 roku mozna byto zauwazy¢ powolny
wzrost cen na rynku spot, do okoto 170 USD/tong w potowie
lutego. Bylo to wynikiem wickszej aktywnosci w zakupach
odbiorcéw z Chin, ktorzy uzupetniali zapasy przed nadcho-
dzacym okresem $wiat (chinski Nowy Rok). Réwnoczesnie
na poczatku roku nastapito ograniczenie podazy wegla kok-
sowego — z Australii (pora deszczowa), z Rosji i Mongolii
(ktopoty z transportem i produkcja ze wzglgdu na pogodg),
w Chinach (ograniczenie produkcji w wyniku zwigkszenia
wymagan bezpieczenstwa po incydentach w kopalniach),
w Kanadzie (utrudnienia w ekspedycji po kolizji transportowe;j
w terminalu Westshore). Wzrosty réwniez ceny krajowego
wegla koksowego w Chinach. Ceny na rynku spot przewyz-
szyly poziom benchmarku ustalonego na I kw. 2013 r., co
znalazlo przetozenie na poziom benchmarku na Il kwartat
2013 r. (wzrost 0 4% do 172 USD/tong).

Jednak juz od kwietnia znaczna poprawa podazy ze
strony tradycyjnych eksporterow, jak i pojawienie si¢ wigk-
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Rys. 3. Poré6wnanie cen kontraktowych i cen na rynku spot wegla koksowego typu hard premium oraz zmiany bench-
markow (kwartal/kwartalu) w okresie I kw. 201111 kw. 2014

Fig. 3. Comparison of contract prices and spot market prices of coke coal, hard premium type and changes of bench-
marks (quarter) in the period of 1st quarter 2011 — 2nd quarter 2014

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych: [9]
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szych ilosci wegla z nowych inwestycji (m.in. w Mongolii,
Mozambiku, Indonezji) doprowadzito do nadpodazy. Efektem
byl utrzymujacy si¢ spadek cen, ktore w potowie lipca 2013
r. osiggnety najnizszy od kilku lat poziom okoto 130 USD/
tong FOB (przy uzgodnionym benchmarku na III kw. 2013
wysokosci 145 USD/tong). Ponownie zwigkszona aktywno$é
odbiorcow z Chin na rynku spot, zwigzana z uzupetnianiem
zapaséw wegli koksowych przed nadchodzacym sezonem
zimowym, spowodowala wzrost cen, (w polowie wrzesnia
wynosity okoto 150 USD/t) i ustalenie benchmarku na IV kw.
na poziomie 152 USD/tong.

W roku 2013 wyraznie uksztattowata si¢ zalezno$¢ miedzy
poziomem kwartalnych benchmarkéw a srednimi cenami FOB
wegla w imporcie do Chin w okresie prowadzenia negocjacji
— ceny benchmarkow byty o okoto 10 USD/tone wyzsze od
srednich cen miesigcznych [5].

Mimo nadziei producentow wegla na poprawe sytuacji
rynkowej, poczatek 2014 roku przynioést kontynuacje tren-
du spadkowego — niskie ceny na rynku spot w ostatnich
miesigcach 2013 r. wyznaczyly benchmark na I kw. 2014 r.
w wysokosci 143 USD/tong. Dalszy spadek cen — do ponizej
110 USD/tong FOB w polowie marca br. spowodowal, ze
benchmark na 11 kw. 2014 ustalony zostal, w negocjacjach
miedzy koncernem Anglo American i japonskimi odbior-
cami, w wysokosci 120 USD/t FOB Australia [9]. Jest to
najnizszy poziom ceny kontraktowej od marca 2008 roku,
gdy benchmark roczny na FY’2007/2008 wynosit 98 USD/
tong. W poréwnaniu do IT kw. 2011 r. ceny kontraktowe wegli
koksowych hard premium obnizyty si¢ o 210 USD/tong (tj.
o prawie 64%).

Zmiany cen na rynku miedzynarodowym wegli metalur-
gicznych analizuje si¢ zazwyczaj na przyktadzie ceny kontrak-
towej (benchmarku) australijskiego wegla koksowego hard
premium na bazie FOB porty producenta. Pozostate gatunki
wegli koksowych w grupie hard wyceniane sg nizej, a r6z-
nica (tzw. spread) waha si¢ w granicach od kilku procent dla
wegli o niskiej zawartosci czesci lotnych (LV) do ponad 10%
dla wegli o $redniej zawarto$ci czesci lotnych (MV). Wegle
semi-soft w zalezno$ci od sytuacji rynkowej wyceniane sa na
poziomie 65-75% cen wegli hard premium. W latach 2011-12
ceny wegli semi-soft w wickszosci kontraktow ustalano na
okres 6 miesiecy, natomiast od Il kw. 2013 r. wprowadzono
system kwartalny. Benchmark dla wegli semi-soft na 11 kw.
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2014 r. uzgodniono w wysokosci 90 USD/tong (jest to najniz-
sza warto$¢ od 20009 r., gdy cena wynosita 80 USD/t).

Relacje cen miedzy réznymi typami wegli koksowych
ilustruje wykres na rys. 4, na przyktadzie indekséw cenowych
dla wegli australijskich oraz wegli amerykanskich na rynku
spot w okresie [ kw. 2013 r. — [ kw. 2014 .

Tak niski poziom cen wegli metalurgicznych na rynku
powoduje, ze czg¢$¢ wegla sprzedawana jest ponizej kosztow
produkcji, a koncerny notuja straty na dziatalno$ci gornicze;j.
W Australii, bedacej najwigkszym eksporterem wegli kokso-
wych, wielu producentow znalazlo si¢ ponizej lub na progu
rentownosci [12]. W jeszcze gorszej sytuacji sg producenci
w USA, gdzie wegiel koksowy wydobywany jest glownie
w Appalachach w kopalniach o wysokich kosztach. W ocenie
banku HSBC sprzedaz okolo jednej czwartej amerykanskich
wegli koksowych LV i okoto potowy wegli HV przynosi straty.

Sytuacja rynkowa wymusita na koncernach gorniczych
dziatania obnizajace koszty i zwigkszajace efektywnos¢ pro-
dukcji, poprzez cigcia miejsc pracy, ograniczenie podwyzek
plac, renegocjacje umow z kooperantami, zamykanie kopali
o wysokich kosztach produkcji, opdznianie realizacji lub
zaniechanie nowych projektow.

3. Perspektywy rynku wegla koksowego

Prognozy dotyczace rozwoju rynku wegla koksowego
powigzane sg glownie z przewidywanym globalnym zapo-
trzebowaniem na stal. Swiatowe zapotrzebowanie bedzie
nadal wzrastato cho¢ z mniejsza dynamika w poréwnaniu
z miniong dekada.

Prognoza australijskiej agencji rzadowej BREE (z marca
2014 r.) [8] zaklada, ze globalne zuzycie stali w roku 2014
wzrosnie o 2,7%, a w dalszej perspektywie do roku 2019
srednie tempo wzrostu bedzie na poziomie 1,9% rocznie.
Wsparciem prognozy jest przewidywany rozwdj inwestycji
w $rodki trwate i infrastrukturg na rynkach wschodzacych,
zwlaszcza w Azji. Zuzycie stali w najbardziej rozwinietych
gospodarkach bedzie réwniez wzrastaé, cho¢ w umiarkowa-
nym tempie.

Znacznie nizsze (W porownaniu do lat poprzednich) tempo
wzrostu prognozowane jest w Chinach — 3% w latach 2014
120151 1,8% rocznie w perspektywie roku 2019. Zaktadane
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Rys. 4. Zmiany indeksow cenowych wegli metalurgicznych na bazie FOB Australia i FOB USA East Coast na rynku spot

w okresie I kw. 2013 r. — I kw. 2014 r.

Fig. 4. Changes of price indexes of metallurgic coal on the basis of FOB Australia and FOB USA East Coast on the spot

market in 1st quarter 2013 — 2nd quarter 2014

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych:[9]
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wskazniki odnosza si¢ jednak do solidnej bazy, ktora jest zu-
zycie w roku 2013 (729 mln ton), co daje znaczne dodatkowe
ilosci w kazdym roku.

Kolejnym rynkiem klasyfikowanym jako wzrostowy sa
Indie. Wysitki rzadu na rzecz poprawy jakosci i zakresu in-
frastruktury (drogi, mosty, koleje, budownictwo, i inne) oraz
stopniowy wzrost dochoddéw per capita, przektadajacy si¢
na konsumpcje dobr trwalego uzytku, beda wsparciem dla
wzrostu produkcji i zuzycia stali w srednim tempie okoto 5%
rocznie w okresie do 2019 .

Prognoza BREE zaklada, ze w roku 2014 $wiatowa
produkcja stali surowej osiggnie poziom 1,64 mld ton, a w
kolejnych latach bedzie rosta w srednim tempie 1,8% rocznie
—do 1,79 mld ton w roku 2019. Nadal okoto 70% stali suro-
wej bedzie produkowane w oparciu o proces wielkopiecowy,
a przewidywany wzrost produkcji surowki zelaza bedzie w
80% zastuga krajow azjatyckich.

Dla rynkéw surowcow hutniczych (rudy zelaza, koksu,
wegla koksowego) sytuacja sektora stalowego w Chinach,
ktére odpowiadaja za prawie potowe §wiatowej produkeji
stali surowej, jest waznym wskaznikiem dla prognozowania
przysztych tendencji, zwlaszcza ze kraj ten jest najwickszym
$wiatowym importerem rudy zelaza, a obecnie rowniez wegla
metalurgicznego.

Strategicznym celem chinskiego hutnictwa jest roz-
wigzanie problemu nadprodukcji. Rzad chinski zapowiada
przyspieszenie rozwoju przez wprowadzenie modernizacji w
tradycyjnych gateziach przemystu. Sektor stalowy w Chinach
musi dostosowac si¢ do wolniejszego wzrostu gospodarcze-
go (w zakresie 7-8% w odniesieniu do najblizszych dwoch
dekad). Planowane jest zamykanie mocy produkcyjnych w
przestarzalych, mato wydajnych hutach, ktore nie spetniaja
wymogow ochrony srodowiska naturalnego. Rzad centralny
potwierdzit swoje zobowigzanie usuni¢cia 80 mln ton mocy
produkeyjnych stali do 2017 roku, z tego 60 mln ton w pro-
wincji Hebei (odpowiedzialnej za 25% rocznej produkcji stali
w Chinach). Réwnoczesnie jednak z redukcja mocy produk-
cyjnych w tradycyjnych dotychczas regionach, planowane jest
oddawanie nowoczesnych hut wewnatrz kraju i w zachodnich
prowincjach zgodnie z planami ekonomicznego rozwoju,
industrializacji i urbanizacji tych regionow [15].

Prognoza BREE dotyczaca segmentu weglowego obej-
muje cato$¢ wegli zuzywanych w hutnictwie — okreslanych
jako wegle metalurgiczne (do grupy tej zaliczane sg wegle
koksowe typu hard i semi-soft oraz wegle PCI LV stosowane
w technologii wdmuchu pytu weglowego do wielkich piecow).

W roku 2013 wzrost $wiatowego handlu weglem metalur-
gicznym oszacowano na 8%, przy czym za dodatkowa podaz
odpowiadata gtownie Australia (25 mln ton), a najwigkszym
zrddlem dodatkowego popytu byty Chiny (22 min ton).

W roku 2014 zaktadany jest wzrost rynku o 2,2% do 321
mln ton, a przez pozostata cze¢$¢ okresu objetego prognoza
przyjeto srednie roczne tempo wzrostu na poziomie 1,3% —do
343 min ton w 2019 r. (tab.1).

Eksport wegla z Australii bedzie wzrastat w latach 2015-
2019 w $rednim tempie 2,2%/rok w wyniku naptywu wegla z
nowych projektow, np. koncernu BHP BMA — Caval Ridge (8
mln ton/rok) i Dunia (4,5 mln ton/rok), czy Anglo American —
Grosvenor (5 mln ton/rok). Podaz wegla z Kanady wzro$nie
o okoto 2 mln ton, z Rosji pozostanie prawie na tym samym
poziomie 15 mln ton. Przewidywany jest natomiast spadek
eksportu wegla z USA — z 59 mln ton w roku 2013 do okoto
47 mln ton w roku 2019. Niskie ceny wegli koksowych w
ostatnich kilkunastu miesigcach i wysokie koszty wydoby-
cia sklaniajg producentéw amerykanskich do ograniczenia
zardwno produkeji, jak i podazy na rynek migdzynarodowy.
Konkurencja wegla australijskiego na rynku azjatyckim spo-

woduje nakierunkowanie eksportu wegla z USA na odbiorcow
europejskich.

Udziat Australii w $wiatowym handlu weglem koksowym
wzrosnie z 54% w roku 2013 do okoto 57% w roku 2019,
natomiast udzial USA spadnie z 19% do 14%.

W latach 2014-2019 import wegla metalurgicznego przez
Chiny bedzie rost w prognozowanym srednim tempie 2,3% do
poziomu 113 mln ton w roku 2019. Bardzo dobra jako$¢ i niz-
sze koszty importowanego surowca w pordwnaniu z weglem
krajowym beda czynnikami wptywajacymi na utrzymanie
wysokiego importu, mimo planowanego rozwoju krajowego
wydobycia.

Prognoza zaktada, ze srednioroczny wzrost importu wegla
do Indii, Brazylii i krajow UE bedzie si¢ utrzymywat w latach
2014-2019 na poziomie (odpowiednio): 1,2%, 2,4% i 1,7%.

Tablica 1. Prognoza rozwoju $wiatowego handlu weglem meta-
lurgicznym, min ton

Table 1.  Prognosis of development of the international trade
of metallurgic coal, min tons
Zmiana
Rok 2013 2014 2019 2019/2013
%
Swiatowy handel 314 321 343 192
glowni eksporterzy
Australia 170 174 194 1 14,1
USA 59 57 47 120,3
Kanada 34 34 36 159
Rosja 15 16 15 bz
gtowni importerzy
Chiny* 93 101 113 113,1
Japonia 54 55 52 13,7
Korea Pid. 33 32 33 bz
Indie 37 37 40 18,1
UE (28) 40 40 44 110,0
Brazylia 13 14 15 1154

*import tacznie z weglem semi-soft z Australii
Zrodto: [8]

4. Prognozy cen

Sytuacja na rynku wegli metalurgicznych w ostatnich
miesigcach powoduje, ze w prognozach publikowanych przez
wiodace osrodki badawcze i banki inwestycyjne wprowadzane
sa korekty obnizajace poziom $rednich rocznych cen kontrak-
towych na najblizsze lata.

Australijska agencja ABARE w raporcie z marca 2014 .
obnizyta prognoze¢ dla $redniej ceny kontraktowej wegla
koksowego hard premium w roku 2014 do 127,5 USD/tong
(w poréwnaniu do 149,8 USD/tong z raportu z grudnia 2013
r. [7]). W roku 2015 stopniowa likwidacja nadpodazy w wy-
niku poprawy popytu i wycofaniu si¢ z rynku producentéw
o wysokich kosztach produkcji, spowoduje odbicie ceny do
poziomu 137,3 USD/t. W perspektywie roku 2019 $rednia
nominalna cena wzro$nie do 157,8 USD/t [8].

Bank inwestycyjny Goldman Sachs [19] skorygowal w
marcu br. projekcje cen na lata 2014-2016 do poziomu: 141
USD/t, 152 USD/t i 157 USD/t, ktéra uwaza za bardziej
realistyczng w poréwnaniu z wczesniejsza prognoza (156,
164 i 169 USD/).

Macquarie Bank obnizyl wcze$niejsza prognozg na rok
2014 08%—do 147 USD/ti0 13%narok 2015—do 156 USD/
tong [12]. Rowniez Morgan Stanley wprowadzil korekte w
dot przewidywanych cen: 0 12% na rok 2014 —do 131 USD/t
14% na rok 2015 — do 165 USD/t [13].
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Wykres na rys. 5 pokazuje zmiany rocznych cen kontrak-
towych w latach 2010-2013 oraz projekcje cen na lata 2014-
2019 na podstawie przedstawionych prognoz.

W najblizszych dwoch latach srednie ceny kontraktowe
wegli koksowych hard premium prognozowane sa na nizszym
poziomie w porownaniu ze $rednig ceng z roku 2013, ktora
wyniosta 159 USD/t. Powolna odbudowa cen nastapi w nad-
chodzacych latach, po ustgpieniu nadpodazy i ustabilizowaniu
réwnowagi rynkowej [17].

$r. roczne ceny hard premium

8 8

180

cena FOB, USDitone
8 8 8

1680
140

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Rys. 5. Prognozy cen wegla koksowego hard premium (z marca
2014 r.)

Fig. 5. Prognoses of prices of hard premium coke coal (march
2014)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie:[8, 9, 12, 13, 19]

5. Podsumowanie

W handlu weglem koksowym od potowy 2011 roku
umocnit si¢ trend spadkowy cen, ktory utrzymuje si¢ rowniez
w roku biezacym. Wynegocjowany poziom cen kontrakto-
wych na Il kw. 2014 r. jest obecnie najnizszy od 6 lat (od marca
2008 r.). Tak drastyczny spadek cen spowodowal, Ze znaczna
cze$¢ wegla sprzedawana w handlu migdzynarodowym jest
ponizej kosztdw produkeji [12]. Gléwnym powodem zaistnia-
fej sytuacji jest nadpodaz wegla na rynku — przy mniejszym
niz zaktadano wzroscie popytu eksporterzy zwigkszyli podaz.
Kopalnie australijskie odbudowaty zdolnosci produkcyj-
ne, pojawil si¢ wegiel z nowych inwestycji, ktore zostaty
uruchomione w okresie duzego zapotrzebowania na wegiel
i wysokich jego cen.

Obecna sytuacja rynkowa zmusita koncerny goérnicze do
drastycznego cigcia kosztow w programach oszczgdnoscio-
wych. Doszto do zamykania nierentownych (w dzisiejszych
warunkach) kopaln, likwidacji miejsc pracy oraz rezygnacji
lub wstrzymania inwestycji w nowe projekty [3, 4].

Umocnita si¢ pozycja Chin, ktore jako najwigkszy impor-
ter wegla staty sie gtdéwnym rozgrywajacym w ustawianiu
poziomu cen w handlu migdzynarodowym. W opinii wielu
analitykéw wkrotce wskaznik CFR Chiny bedzie okreslat
ceny $§wiatowe, podobnie jak ma to miejsce w przypadku
handlu ruda zelaza.

Wedhug najnowszych prognoz World Steel Association
[14] globalne zapotrzebowanie na stal bedzie si¢ nadal od-
budowywac, ale wzrost zostanie ustabilizowany na niskim
poziomie. Rownowaga na rynku wegla koksowego bedzie
wigc zalezata od zrownowazenia podazy z umiarkowanym
tempem wzrostu popytu. Pozwoli to na odbudowanie cen,
jednak na znacznie nizszym poziomie w poréwnaniu z latami
ubiegtymi.
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