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Wplyw kryzysu gospodarczego na rynki
stali, wegla koksowego i koksu

Dr inz. Urszula Ozga-Blaschke™

Tresé: Rok 2008 byt okresem dynamicznych zmian zachodzacych na wszystkich rynkach surowcowych. Artykut przedstawia analizg
biezacej sytuacji na migdzynarodowych rynkach wegla koksowego i koksu metalurgicznego na tle zmian, jakie zachodzity
w okresie ostatnich kilkunastu miesigcy. Gwattowne spowolnienie w gospodarce swiatowej w ostatnich miesiacach ubiegtego
roku odbito sig na kondycji przemystu stalowego, jak tez branz z nim powiazanych, takich jak: koksownictwo czy tez gérnictwo
wegla koksowego. Jednym z efektow kryzysu gospodarczego jest spadek koniunktury na wyroby stalowe, co zmusito koncerny
hutnicze do radykalnych cig¢ produkcji i ograniczenia zakupow surowcow. W artykule przedstawiono najnowsze prognozy
dotyczace rozwoju sytuacji rynkowej oraz cen wegli koksowych i koksu w handlu migdzynarodowym.

Stowa kluczowe:
stal, wegiel koksowy, koks, ceny kontraktowe, rynek miedzynarodowy

1. Wprowadzenie

Jednym z przejawdéw gospodarczego rozwoju Swiata jest
wzrost popytu na wyroby stalowe, co pozostaje w zwiazku
z rozwojem budownictwa, przemyshu maszynowego, stocz-
niowego, infrastruktury transportowej, przemystu samocho-
dowego, sprzetu AGD i wielu innych branz wytwarzajacych
dobra z wykorzystaniem stali.

*  Instytut Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia PAN, Krakow.
Artykut opiniowat prof. dr hab. inz. Eugeniusz Mokrzycki.

Globalny rozwo6j gospodarczy w ostatnich latach spowo-
dowat, ze realny popyt na wyroby stalowe wzrost znaczaco
we wszystkich regionach §wiata. W latach 1997+2007 jawne
zuzycie wyrobow stalowych wzrosto ponad 70 % do po-
ziomu 1,208 mld ton. Decydujacy wptyw wywarty tu kraje
azjatyckie, ktorych udzial w swiatowym wzroscie zuzycia
wyniost ponad 70 %, w tym samych Chin 60 %. Zuzycie stali
w Chinach w okresie 10 lat wzrosto czterokrotnie — z poziomu
103 do 408 mln ton, a $Srednioroczne tempo wzrostu wyniosto
14,7 % w porownaniu do 5,5 % w skali $wiata. W tej sytuacji
norma stalo si¢ juz rozpatrywanie globalnego rynku stali
w kategoriach — Chiny i reszta $wiata.
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W cieniu Chin pozostaja Indie, ktoére uwazane sa za kraj,
ktory w przysztosci bedzie miat istotny wptyw na §wiatowa
gospodarke. Od 2001 r. zuzycie stali w Indiach wzrosto
prawie 80 % (do 50,8 mln ton), jednak ze wzgledu na liczbg
ludnosci kraj ten ma prawie najnizszy w swiecie wskaznik
zuzycia stali na mieszkanca. W opinii ekspertow gospodarka
Indii i tempo jej rozwoju sa w pordéwnaniu z Chinami bardziej
zrownowazone i mniej uzaleznione od eksportu i zagranicz-
nych inwestycji [3].

W drugiej potowie 2008 r. pojawily si¢ symptomy
recesji gospodarczej wywotanej kryzysem finansowym
w USA. Gwaltowne spowolnienie w gospodarce §wiatowej
w ostatnich miesigcach ubieglego roku odbito si¢ na kondycji
przemyshu stalowego, jak tez branz z nim powiazanych, ta-
kich jak: koksownictwo czy tez gornictwo wegla koksowego
irud zelaza.

2. Rynek stali

Ostatnich kilka lat to niewatpliwie najbardziej zna-
czacy okres w historii $wiatowego przemystu stalowego.
Srednioroczny wzrost produkcji stali w latach 20002007
byt na poziomie 6,8 %, a produkcja w 2007 r. osiagneta re-
kordowy poziom 1,344 mld ton. Od poczatku 2008 r. dobra
koniunktura dla branzy hutniczej utrzymywala si¢ nadal,
a rosnaca przez dziewig¢ miesigcy produkcja byta wyzsza
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednak juz
w drugiej potowie 2008 roku pojawity si¢ symptomy osta-
bienia popytu na wyroby stalowe, w efekcie od pazdziernika
koncerny hutnicze zaczgty mocno odczuwac skutki deko-
niunktury. Szybko spadajace ceny stali (rys.1) spowodowaty,
ze przedsigbiorstwa metalurgiczne, zwtaszcza w Europie
Wschodniej, odnotowaty straty finansowe. Na Ukrainie
wygaszono ponad potowg z 36 wielkich piecéw, a produkcja
stali w tym regionie spadta o 60 %. Kryzys spowodowal, ze
wszystkie najwigksze koncerny stalowe na $§wiecie kolejno
wprowadzity drastyczne ograniczenia produkcji hutniczej,
szczegolnie opartej na procesie wielkopiecowym, a wiele
hut wygasito produkcje¢. W Rosji ograniczenia si¢gnety okoto
45 %, a w Europie Zachodniej 20+25 %, w USA wytaczono
okoto 2/3 mocy produkcyjnych wielkich piecow. Najwigkszy
$wiatowy producent stali, koncern ArcelorMittal zatrzymat
pracg wielkich piecow w swoich hutach zarowno w Europie,
jak tez w USA i w Brazylii (np. w Polsce w czwartym kwar-
tale 2008 r. wylaczono do remontu dwa wielkie piece, a dwa
pozostate pracowaly na zmiang). Rowniez kraje azjatyckie, jak
Indie i Chiny, redukowaty biezaca produkcje [10, 12, 13].

Wprawdzie wstgpne analizy MEPS zaktadaty niewielki
spadek $wiatowej produkc;ji stali do okoto 1,34 mld ton, to
jednak wielko$¢ zatamania popytu w ostatnich miesiacach
2008 r. zaskoczyta wszystkich — producentéw, odbiorcow,
dystrybutorow, jak tez analitykow rynku. Duzy spadek pro-
dukcji stali surowej w czwartym kwartale — o 64 mln ton
w porownaniu do wezesniejszych trzech miesigey, byt bezpre-
cedensowy w historii przemyshu. W samej Unii Europejskiej
redukcja produkeji w tym okresie wyniosta 12,6 mln ton.
W efekcie, po raz pierwszy od 1998 r. §wiatowa produkcja
stali za caty 2008 r. ulegta spadkowi o 1,2 % — do 1,329 mld
ton (rys. 2).

Wedtug wstepnych danych World Steel Association
spadek produkcji stali surowej mial miejsce we wszystkich
regionach $wiata z wyjatkiem Azji, przy czym tylko niektore
kraje azjatyckie zanotowaly wzrost, w tym: Chiny 2,6 % (do
502 min ton), Indie 3,7 % oraz Korea Pid. 3,8 %. W skali
catego roku, produkcja w regionie azjatyckim wrosta o 1,9 %,
natomiast w krajach Unii Europejskiej obnizyta si¢ 0 5,3 %,

w krajach CIS 0 8,1 %, w Ameryce Pin. 0 5,5 %, w Ameryce Pid.
01,4 % iw Afryce 0 7,4 %.

Spadek produkcji stali, ktora w 66 % wytwarzana jest
z zastosowaniem procesu wielkopiecowego, wiazat si¢ z obni-
zeniem $wiatowej produkcji suréwki zelaza o 2 % — do pozio-
mu 927 min ton (rys. 3). W krajach Unii Europejskiej, ktora
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Rys. 2. Pordéwnanie rocznych zmian produkcji stali i wielko-
piecowej suréwki zelaza w latach 1997+2008
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Rys. 3. Porownanie produkcji stali surowej i surowki zelaza
w regionach Swiata w latach 2007 +~ 2008
Zrodto.: opracowanie wilasne na podstawie [8, 14]
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jako cato$¢ zanotowata 7 % spadek, najwigksze ograniczenia
produkcji miaty miejsce w Polsce — 15 %, w Czechach— 10,4 %,
we Francji — 8,5 % oraz w Niemczech — 6,6 %.

Duze spadki produkcji wielkopiecowej miaty réwniez
miejsce w krajach CIS (8,8 %), w tym na Ukrainie — 13,1 %
aw Rosji— 5,8 %. W Ameryce Pin. redukcja wyniosta 4,6 %,
w tym w USA — 8,7 %, natomiast w Ameryce Ptd. — 1,5 %.
Jedynie w regionie Azji produkcja surowki wielkopiecowej
pozostala prawie na tym samym poziomie co w 2007 r., a np.
w Korei Pld. wzrosta nawet o okoto 7 %.

Analitycy MEPS przewiduja, ze w 2009 r. w wyniku
utrzymujacego sig trendu spadkowego produkcja stali moze
by¢ na poziomie okoto 1,285 mld ton. Szczegdlnie trudny
dla koncerndéw hutniczych bedzie I kwartat biezacego roku,
cze$¢ zaktadow pozostanie zamknigtych, a inne nadal beda
ogranicza¢ produkcj¢. Ponadto producenci i dystrybutorzy
w pierwszej kolejnosci pozbywaja si¢ zapasow nagromadzo-
nych w poprzednich miesiacach. Produkcja stali w styczniu
biezacego roku wyniosta okoto 86 mln ton i byta nizsza
w poroéwnaniu ze styczniem 2008 1. 0 24 %. Wszyscy naj-
wigksi $wiatowi producenci stali zanotowali dwucyfrowe
spadki (od 26 % w Korei Pid. do 52 % w USA), z wyjatkiem
Chin, w ktorych wzrost produkc;ji stali byt na poziomie 2,4 %.
W porownaniu do grudnia 2008 roku, $wiatowa produkcja
w styczniu br. wzrosta 0 4,5 %, ale tylko za sprawa Chin, ktore
zwigkszyty swoja produkcjg stali o prawie 10 %. Przyktadem
nastrojow w branzy hutniczej jest zapowiedz japonskich kon-
cerndw o redukcji produkcji stali do 76+78 mln ton z poziomu
119 miIn ton w 2008 1.

Swiatowy kryzys powoduje, ze na rynku stali popyt ze
strony gltéwnych odbiorcow wyroboéw stalowych — branzy
samochodowej, przemystu lekkiego, konstrukcyjnego, ma-
szynowego — pozostanie staby zwlaszcza w I potowie 2009 r.
W wielu krajach rzady zamierzaja stymulowa¢ gospodarke
poprzez inwestycje w duze projekty infrastrukturalne, jednak
potrzebny jest czas, aby dato to efekt w postaci wzrostu popytu
na wyroby stalowe. Pojawiaja si¢ opinie, ze ozywienie dla
branzy hutniczej moze pojawic si¢ dopiero w 2010 r.

W warunkach spowolnienia gospodarki §wiatowej, row-
niez Chiny odczuwaja skutki kryzysu i planuja przeznaczy¢
zgromadzone rezerwy finansowe na pobudzenie wlasnej
gospodarki, inwestujac w rozwoj transportu, energetyki,
budownictwa oraz wsparcie rodzimego przemystu motoryza-
cyjnego. Gospodarka chinska moze przyspieszy¢ w drugicj
potowie 2009 r., tak Ze caty rok zakonczy¢ si¢ moze 7+8 %
wzrostem PKB [9]. Dwie dziedziny — urbanizacja i indu-
strializacja sa wciaz najwazniejsze dla utrzymania wzrostu
gospodarczego.

3. Rynek koksu

Ostatnie lata niezwyktej koniunktury w hutnictwie zelaza
i stali to réwniez okres dynamicznych zmian zachodzacych na
rynku koksu. Zwigkszenie produkcji stali surowej nastapito
glownie poprzez wzrost ilosci stali wytwarzanej w procesie
konwertorowym, a wigc na drodze koksownia — wielki piec
— konwertor. Intensywny wzrost produkcji surowki zelaza
przetozyt si¢ na poziom zapotrzebowania na koks na rynku
Swiatowym.

W latach 2000+2007 $rednioroczne tempo wzrostu
swiatowej produkcji koksu byto na poziomie 7 %, a poziom
produkcji osiagnal poziom 554 min ton. Publikowane pod
koniec 2007 r. prognozy zaktadaty, ze w latach 2007+2017
catkowite §wiatowe zapotrzebowanie na koks bedzie rosto
w $rednim tempie rocznym 2,8 %, jednak w swietle Swiatowe-
go kryzysu gospodarczego i obecnej dekoniunktury na rynku

stali prognozy te sa zbyt optymistyczne i beda musiaty ulec
znacznej korekcie [3].

Dominujaca pozycje w $wiatowej produkcji koksu (po-
dobnie jak i na rynku stali) utrzymuja Chiny, ktore sa tez
najwigkszym $wiatowym eksporterem koksu — z udziatem
w rynku migdzynarodowym na poziomie okoto 50 %.

Ilo$¢ koksu w obrocie handlowym stanowi okoto 7+8 %
swiatowej produkcji, przedmiotem wolnego handlu jest koks
produkowany przez niezalezne koksownie oraz powstajace
okresowo nadwyzki u pozostatych producentéw koksu. Tylko
niewielka ilo$¢ koksu produkowana jest w zakladach, ktore
nie s powiazane kapitalowo z wytworcami stali. Taka struk-
tura rynku pociaga za soba okreslona specyfikg w relacjach
migdzy kontrahentami — wigkszo$¢ kontraktow zawieranych
na rynku ma charakter krotkoterminowy, a ceny i warunki
podlegaja silnym wahaniom, w zaleznosci od koniunktury
w przemysle hutniczym.

O poziomie cen koksu w handlu migedzynarodowym
w zasadzie decyduje sytuacja na rynku koksu chinskiego —
jego ceny i dostepnos¢ limitowana wydawanymi licencjami
eksportowymi. Oczywiscie, naktada si¢ na to szeroki kontekst
zapotrzebowania na wyroby stalowe, jak tez sytuacja na
rynku wegli metalurgicznych. Na ostateczne ceny sprzedazy
kontraktowej wptyw ma tez wiele innych czynnikoéw, w tym
m.in.: warunki umoéw dtugoterminowych, jakos¢ surowca,
dystans dzielacy kontrahentow, czy tez sytuacja na rynku
przewozow morskich i ladowych [2].

Zatamanie si¢ koniunktury na $wiatowym rynku stali
w 2005 r. byto pierwszym od 2000 r. zdarzeniem, ktdre istot-
nie wptyneto na pogorszenie kondycji branzy koksownicze;j.
W produkcji stali na $wiecie (z wyjatkiem Chin) pojawity
si¢ tendencje spadkowe, wiele koncernow europejskich
i amerykanskich okresowo ograniczyto produkcje, co spowo-
dowato zmniejszenie zapotrzebowania na koks. Zwigkszyta
si¢ dostgpnos¢ koksu w handlu, jego podaz byta wystarczajaca
do pokrycia istniejacego popytu. W potowie 2005 r. rynek
spot prawie nie funkcjonowal, a w handlu realizowano
gtownie dostawy w kontraktach dlugoterminowych. Ze
wzgledu na ostabiony popyt, ceny koksu w grudniu 2005 r.
obnizyly si¢ do 120+140 USD/tong (w poréwnaniu do ponad
400 USD/tong w II kw. 2004 r.).

Ostabienie koniunktury na rynku stali w tym okresie
miato charakter przej$ciowy i juz w pierwszych miesigcach
2006 r. rynek koksu zaczat si¢ umacnia¢. Konsekwentny
wzrost cen utrzymywat si¢ w kolejnych miesiacach, tak ze
pod koniec 2007 r. ceny koksu (w zaleznosci od jakosci)
osiagnely poziom 380+430 USD/tong.

Utrzymujacy si¢ wysoki popyt na koks w 2008 r. sprzy-
jat wzrostowi cen na rynku migdzynarodowym — w potowie
roku ceny ofertowe na bazie FOB porty chinskie wzrosty
do 640 + 680 USD/tong koksu. Na tak wysoki poziom
cen wpltyw miato wiele czynnikéw zwiazanych z sytuacja
w Chinach [2, 3]:

— silny popyt na rynku wewngtrznym i ograniczenie eksportu
w pierwszych miesigcach 2008 r.,

— wysoki koszt licencji eksportowych (50 + 60 USD/tong),

— podwyzszenie od stycznia cta eksportowego do 25 %
(po raz pierwszy wladze Chiny wprowadzity 5 % poda-
tek eksportowy w listopadzie 2006 r. i podniosty go
w 2007 r. do 15 %),

— wzrost cen koksu dla odbiorcéw na rynku krajowym
chinskim, wynikajacy z rosnacych kosztow produkcji —
ograniczona dostepnos¢ surowca powodowata, ze krajowi
producenci wegla praktycznie co miesiac informowali
o podwyzce ceny swoich produktow.
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Ceny koksu w czerwcu 2008 r. byly wyzsze od cen
z potowy 2004 r. (uwazanych w tym okresie za rekordowe
w historii koksownictwa) o 240 USD/tong.

W okresie trwania Olimpiady na rynku chinskiego kok-
su nastapito ostabienie, ktére w opinii analitykéw miato
mie¢ charakter przejsciowy. Jednak wkrotce okazalo sig, ze
w Chinach gospodarka zwolnita, nastapit spadek zapotrze-
bowania na stal, co przetozyto si¢ na mniejszy popyt na koks
ze strony lokalnych hut. Ceny koksu na rynku krajowym
w Chinach zaczg¢ly spada¢ juz od lipca 2008 r., podczas gdy
ceny wegla koksowego pozostaty wysokie, co negatywnie
wplyngto na kondycjg koksowni.

Na rynku eksportowym koksu zapanowat zastoj spowodo-
wany zarowno kolejnym podwyzszeniem cta do 40 %, jak tez
spadkiem zapotrzebowania ze strony zamorskich odbiorcow.
W efekcie we wrzesniu 2008 r. (po raz pierwszy od kilkunastu
miesigcy) ceny eksportowe chinskiego koksu obnizyly si¢
0 50 USD/tong, ale na rynku spodziewano si¢ dalszych znacz-
nych spadkéw cen. W grudniu 2008 r. ceny ofertowe koksu
chinskiego (12,5 % popiotu) spadty do poziomu 330+380
USD/tong (rys. 4).

Wykres na rysunku 4 przedstawia poziom eksportu i ceny
koksu chinskiego w kolejnych miesiacach 2008 r. Dla porow-
nania pokazano warto$ci $rednich cen sprzedazy eksportowej
oraz ceny ofertowe na rynku spot. Jak pokazuja zestawione
dane, w ostatnich miesiacach 2008 r. tonaz w eksporcie spadt
ponizej 300 tys. ton (w porownaniu do 1,6 mln ton w maju).
W efekceie roczny eksport chinskiego koksu zamknat si¢ iloscia
12,1 mln ton (spadek 20 % w poréwnaniu z rokiem 2007).
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Zrédlo: opracowano na podstawie [5, 7]

Drastyczne ograniczenia sprzedazy odnotowali wszyscy
gldwni swiatowi producenci koksu zarowno w sprzedazy na
rynkach krajowych, jak i w eksporcie. W sytuacji zatamania
si¢ popytu na koks, wiele koncernéw koksowniczych zostato
zmuszonych do ograniczenia produkcji.

Wedtug Shanxi Coke Industry Association, producen-
ci koksu w pétnocnej prowincji Chin (Shanxi) w listopadzie
2008 r. podjeli decyzj¢ o zmniejszeniu produkcji nawet
0 70 %, aby zapobiec dalszym gwaltownym spadkom cen.
Taki poziom redukcji ma by¢ utrzymany do potowy 2009 r.
Produkcja koksu w Chinach w ostatnich miesiacach spadta po-
nizej 60 mln ton w poréwnaniu do 85 mln w trzecim kwartale
ubieglego roku. Réwniez Polska, bedaca drugim $wiatowym
eksporterem koksu, zamkneta 2008 r. spadkiem produkcji
w wysokosci 4 %, przy czym w czwartym kwartale produkcja
byta nizsza o 560 tys. ton w odniesieniu do poziomu 2,5 min
ton w trzecim kwartale 2008 r.

W grudniu 2008 r. pojawity si¢ doniesienia, ze na krajo-
wym rynku w Chinach nastapito ozywienie zar6wno w popy-
cie, jak 1 w cenach koksu. Wzrost popytu byt efektem wzno-
wienia produkcji przez mate huty. Ceny koksu w prowincji
Shanxi (najwigkszy producent koksu) wzrosly z poziomu
160 = 190 USD/tong do 219 + 234 USD/tong (1500 + 1600
RMB/Mg). Ponowny wzrost nastapil w styczniu br. do 1750
RMB/tong (256 USD/Mg) ex-works (koks 12,5 % popiotu).
Prognozy zaktadaja jednak, ze w dalszej perspektywie ceny
koksu na rynku krajowym beda miaty raczej tendencjg spad-
kowa.

W dwéch pierwszych miesiacach 2009 r., ceny oferto-
we chinskiego koksu w eksporcie wzrosty do 400+440
USD/tong FOB mimo znikomego popytu na rynku migdzy-
narodowym — sprzedaz eksportowa w styczniu wyniosta
zaledwie 80 tys. ton (najnizszy miesigczny eksport od kilku-
nastu lat). Na tak wysoka ceng wptywa utrzymanie 40 %
podatku eksportowego, przez co chinski koks traci na konku-
rencyjnosci w stosunku do innych zrodel podazy. Eksporterzy
koksu wystapili z wnioskiem do wtadz o zmniejszenie podatku
eksportowego do 10 + 25 %, ale jak dotad bez sukcesu.

W styczniu 2009 r. chinskie Ministerstwo ds. Handlu
przyznato pierwsza transz¢ eksportowa koksu w wysokosci
5,78 mln ton i przewiduje sig, ze caly limit eksportowy w 2009 r.
nie przekroczy poziomu sprzedazy z roku ubiegtego [6].

W sytuacji zalamania si¢ rynku stali i znacznego ostabienia
popytu na koks, szacuje sig, ze na §wiatowym rynku pojawi
si¢ znaczna nadwyzka produkcji koksu w wysokosci ponad
6 mln ton. Bedzie to sprzyja¢ dalszemu spadkowi cen koksu
w handlu na rynku migdzynarodowym, ktére w drugim potro-
czu 2009 r. moga sig ustabilizowac na poziomie 275 USD/tong
(koks 12,5 % popiotu). Prognozowana $rednia cena w roku
2009 bedzie o ponad 240 USD/tong nizsza w poréwna-
niu z 556 USD/tong z 2008 r., natomiast w 2010 r., przy
utrzymujacej si¢ tendencji spadkowej, moze by¢ na pozio-
mie 250 USD/tong. Analitycy przewiduja poprawg na swia-
towym rynku koksu od 2011 r., kiedy to byé moze pojawi
si¢ lekki deficyt koksu, co wptynie na wzrost cen $rednio do
300 USD/tong [5].

4. Rynek wegla koksowego

Dynamiczny rozwdj przemystu hutniczego i branzy
koksowniczej od poczatku obecnego stulecia spowodowat
wzrost $wiatowego popytu na wegiel koksowy zaréwno na
rynkach wewngtrznych, jak i w handlu na rynkach migdzy-
narodowych.

Rosnace we wszystkich regionach §wiata zapotrzebowanie
na wegiel uzytkowany w przemysle hutniczym spowodowato,
ze w latach 20002007 $wiatowa produkcja wegli koksowych
rosta w tempie 7 % rocznie, osiagajac poziom 770 min ton
[4]. Najwigksza dynamika wzrostu zuzycia wegla koksowego
miata miejsce w Chinach, gdzie w analizowanym okresie
prawie trzykrotnie zwigkszylo si¢ zapotrzebowanie na wegiel
ze strony rozwijajacej si¢ branzy hutniczej. Duzy wzrost miat
miejsce rowniez w Indiach, ktdre jako kolejny kraj azjatycki
weszty na $ciezke szybkiego rozwoju.

Ponad 30 % $wiatowej produkcji wegla metalurgicznego
jest przedmiotem handlu na rynku migdzynarodowym. Deficyt
wegla wystepujacy na dwoch odleglych geograficznie rynkach
— w Azji (region Pacyfiku) i w Europie Zachodniej (region
Atlantyku) jest pokrywany dostawami wegla z Australii
1 Ameryki Potnocnej, totez 90 % sprzedazy odbywa si¢ droga
morska [1].

Migdzynarodowy rynek wegla po stronie dostawcow jest
w matym stopniu zréznicowany, a w czotowce znajduja si¢
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Australia (ponad 60 % udziatu), Kanada, USA i Rosja. Do
2003 r. do grupy tej nalezaty réwniez Chiny, ktore jednak od
kilku lat staty sig netto importerem wegla koksowego. Kraj
Srodka ze wzgledu na rosnacy popyt ze strony krajowych
producentow stali zwigkszyt import wegla (glownie typu
hard), przy restrykcyjnym ograniczeniu wlasnego eksportu,
co znacznie zaburzyto rownowagg na migdzynarodowym
rynku wegla koksowego.

Powszechnie stosowana praktyka w $wiatowym handlu
weglem jest zapewnianie sobie przez odbiorcow pewnej ilo-
$ci dostaw surowca w umowach terminowych (zawieranych
zazwyczaj na okresy roczne) i w zalezno$ci od zapotrzebo-
wania, uzupeltnianie pozostatej ilosci zakupami na rynku spot.
W przypadku wegla koksowego przewazajaca ilos¢ wegla
sprzedawana jest w kontraktach dlugoterminowych, a produ-
cenci najlepszych jakosciowo wegli typu hard, czgsto ponad
90 % swojej produkcji kontraktuja w cenach ustalanych na
okres roczny. Zwiazane jest to ze specyfika wykorzystywania
wegla do produkeji koksu, ktérego dobra jakos¢ gwarantuje
stosowanie mieszanek o odpowiednim sktadzie i parametrach
jakosciowych.

Poziom cen weggla na rynkach migdzynarodowych
uzalezniony jest od sytuacji popytowo-podazowej, tj. od
zapotrzebowania na we¢giel w regionach zuzycia i od mozli-
wosci produkcyjnych w regionach wydobycia. Zachwianie tej
rownowagi prowadzi do gwattownych zmian (spadkéw lub
wzrostow) cen wegli w zaleznosei od sytuacji rynkowej.

Pierwszy raz w analizowanym okresie kryzysowa sytu-
acja na $wiatowym rynku wegla koksowego mialta miejsce
w 2004 r., gdy utrzymujacy si¢ brak rownowagi migdzy poda-
Za a popytem, a takze wystepujacy w handlu migdzynarodo-
wym deficyt koksu metalurgicznego i jego astronomicznie
wysokie ceny w pierwszym potroczu, spowodowaty dyna-
miczny wzrost cen wegli koksowych, zarowno na rynku spot,
jak 1 w niektérych kontraktach. W efekcie negocjacje cen
w kontraktach FY 2005/2006 migdzy australijskim koncernem
BHP BM a japonskimi koncernami hutniczymi JSM wyzna-
czyly referencyjny poziom cen (benchmark price) dla wegla
typu hard na poziomie 125 USD/tong FOB, co stanowito
rekordowy wzrost o 119 % w stosunku do ceny kontraktowej
z roku poprzedniego (57 USD/tong).

Przez kolejne dwa lata mial miejsce spadek cen wegli kok-
sowych, ale j juzw polow1e 2007 r. ceny wegla na rynku spot
wzrosly znacznie powyzej cen kontraktowych. Ograniczenia
podazy wegla przez gtoéwnych eksporterow wynikajace
z klopotow z transportem ladowym (Kanada), jak tez z in-
frastruktura portowa (huragany zniszczyty nabrzeze portowe
w Australii), zbiegly si¢ z rosnacym zapotrzebowaniem ze
strony odbiorcow, gtownie z Indii i Japonii. Ponadto znaczny
wzrost cen koksu chinskiego spowodowal, ze koncerny hut-
nicze zwigkszyly wlasna produkcje¢ koksu, co przektadato si¢
na wzrost popytu na wegiel. Pod koniec 2007 r. ceny wegla
hard na rynku spot wzrosty do 120+130 USD/tong, a niektorzy
odbiorcy, np. z Indii, zostali zmuszeni do akceptowania cen
w wysokos$ci nawet 150 USD/tong (tacznie z frachtem
185+195 USD/tong na bazie CIF) [2].

Problemy po stronie podazy wegla koksowego na rynku
$wiatowym utrzymywaty si¢ rowniez w pierwszych miesia-
cach 2008 r. Deficyt wegla w handlu, szacowany na 6 min
ton, zostat poglgbiony ponownym ograniczeniem produkcji
w australijskich kopalniach. Ulewne deszcze i powodzie, ktore
nawiedzity Australi¢ w styczniu i w lutym, zalaly kopalnie
w stanie Queensland i zniszczyty linie kolejowe. Ponadto
Chmy ponownie ogranlczy%y cksport wlasnego wegla przy
rownoczesnym wzrodcie importu. Wszystkie te zdarzenia
przyczynily si¢ do spadku podazy wegla na rynek o okoto
18 mln ton i wzrostu cen wegli typu Aard na rynku spot do
ponad 300 USD/tong.

W kwietniu 2008 r. koncern ArcelorMittal jako pierwszy
uzgodnit z australijskim eksporterem BHP BM ceng na wegiel
typu premium hard w wysokosci 305 USD/tong FOB. Bylo
to odstgpstwem od dotychczasowej praktyki ustalania cen
benchmark w kontraktach z japonskimi koncernami JSM,
a w opinii uczestnikow rynku ArcelorMittal tym posunig-
ciem podkreslit swoja pozycje lidera na rynku §wiatowym.
W wyniku dalszych uzgodnien, na rynku azjatyckim ceny
australijskich wegli koksowych typu hard wzrosty (w za-
leznosci od jakosci) o 206+240 % do poziomu 285+305
USD/tong na bazie FOB. Podobny wzrost cen uzyskali pozo-
stali §wiatowi eksporterzy z Kanady i z USA (rys. 5). Zgodnie
z warunkami wigkszos$ci kontraktow ceny te obowiazuja do
31 marca 2009 r.
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Rys.5. Ceny kontraktowe wegli koksowych typu hard i semi-
-soft w latach 2000-2008, USD/ton¢

Zrédlo: opracowano na podstawie [6]

Sytuacja na migdzynarodowym rynku wegla, w potaczeniu
z prowadzong w Chinach polityka ukierunkowana na ograni-
czenia eksportu koksu oraz z rosnacymi cenami chinskiego
wegla dla odbiorcow krajowych, stwarzata klimat do progno-
zowania wysokich cen wegla koksowego i koksu na rynkach
migdzynarodowych w latach nast¢pnych.

W ostatnich miesiacach 2008 r. gorsza koniunktura na
rynku stali i ograniczenia produkcji hutniczej przelozyty sig
na zapotrzebowanie na surowce, w tym wegiel koksowy, co
spowodowalo weryfikacje prognoz publikowanych przez
analitykow z bankéw inwestycyjnych i firm brokerskich.

Jeszcze w czwartym kwartale 2008 r. eksperci bankow
(UBS, ANZ, Citigroup, Merrill Lynch) zaktadali, ze nowe
ceny kontraktowe FOB wegli typu hard spadna w 2009 r. do
225+250 USD/tong, aw 2010 r. do 190 USD/tone. Odnosnie
do cen wegli semi-soft i PCI LV przewidywano spadki
cen (odpowiednio): 33 % do 160 USD/tong i 18 % do 200
USD/tong. Sytuacja na rynku w pierwszych miesiacach
2009 roku przyniosta kolejna weryfikacjg¢ pogladow odnosnie
do poziomu cen wegli koksowych w nowym roku kontrak-
towym FY 2009/10. Aktualnie przewaza opinia, ze popyt na
wegiel ze strony gltdownych importerdw, jakimi sa koncerny
azjatyckie z Japonii i Korei bedzie staby, a ceny kontraktowe
moga wroci¢ do poziomu okoto 100 USD/tong (na bazie FOB),
tj. do wartosci z 2007 r. Ceny wegli semi-soft 1 PCI beda
w duzym stopniu zalezne od wynegocjowanego poziomu cen
kontraktowych na wegiel energetyczny, tym bardziej, ze w sy-
tuacji niskiego popytu ze strony hutnictwa cz¢s¢ producentéw
stabych jakosciowo wegli metalurgicznych przerzucita swoja
produkcje na ten segment rynku. W 2008 r. r6znica migdzy
cenami wegli energetycznych i semi-soft wynosita prawie
100 %, teraz uzytkownicy maja nadziejg, ze obnizy si¢ do
zwyczajowych 10 %.
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Obecnie trwaja negocjacje warunkow nowych kontraktow
FY’09/10 migdzy najwigkszymi eksporterami wegli kokso-
wych: australijskim koncernem BHP BM i kanadyjskim Elk
Valley a odbiorcami z Japonii. Pojawita si¢ rowniez informa-
cja, ze koncern New World Resources (dziatajacy na rynku
czeskim) uzgodnit z koncernem ArcelorMittal ceny wegla
koksowego w 2009 r. w wysokos$ci 91,50 Euro/tong (117,84
USD/tong), co stanowi spadek o 33 % (w odniesieniu do
$redniej ceny czeskiego wegla w 2008 r.).

Kilku duzych odbiorcéw wegla koksowego dazy do unie-
waznienia cze$ci kontraktow z 2008 r., dotyczacych dostaw
w [ kw. br. i chcg odbiera¢ wegiel dopiero z nowych kontrak-
tow 1 w nowych nizszych cenach. Przewazaja jednak opinie, ze
producenci nie wyrazaja zgody na takie warunki, wychodzac
z zatozenia, ze ilo§¢ zakontraktowana musi by¢ odebrana
zgodnie z warunkami umowy i po uzgodnionych cenach.
Powohuja si¢ przy tym na sytuacjg z poczatku 2008 r., kiedy
ceny wegli na rynku spot rosty gwaltownie, a eksporterzy
dostarczali wegiel w duzo nizszych cenach ustalonych
w kontraktach. Jak dotad, potwierdzita si¢ informacja, ze
indyjski koncern JSW Steel porozumiat si¢ z wtadzami Rio
Tinto w sprawie obnizenia cen wggla w ostatnich 3 miesia-
cach kontraktu — z 300 do 175 USD/ton¢. Ponadto JSW Steel
dazy do uzyskania w nowych kontraktach ceny na poziomie
100 USD/tong (dla wegli typu hard).

Na rynku spot, mimo spadku cen wegli do potowy warto-
$ci, jakie utrzymywaly si¢ w 2008 r., brak jest zainteresowania
zakupami. Jedynie pewna aktywno$¢ wykazali kupcy z Chin,
ktoérzy zakontraktowali kilka tadunkéw wegla australijskiego
w cenie CIF 140 USD/tong. Wegiel ten w facznej ilosci okoto
1 min ton ma by¢ dostarczony w okresie do marca br. Cena
wegla australijskiego jest obecnie bardzo konkurencyjna
w poréwnaniu do cen chinskiego wegla koksowego (kon-
centratu), ktory na rynku krajowym jest dostgpny w cenie
180 USD/tong.

W obliczu zatamania $wiatowej gospodarki i bardzo pesy-
mistycznych prognoz ekonomicznych analitycy z firmy Wood
Mackenzie przewiduja, ze popyt na wegiel metalurgiczny
w 2009 r. spadnie co najmniej 9 % i bedzie si¢ nadal obnizat
w roku nastgpnym. W efekcie swiatowa produkcja wegla
koksowego moze obnizy¢ si¢ o okoto 33 mln ton [6].

Od 2010 r. prognozowany jest stopniowy wzrost cen
wegli typu hard, co spowoduje ze w 2013 r. rynek zostanie
zrownowazony. W kolejnym okresie do 2025 r. popyt na rynku
bedzie wzrastat w §rednim tempie 2,6 % rocznie, gtdwnie
za sprawa wzrostu zapotrzebowania na wegiel koksowy
w Brazylii, Indiach i Chinach. Handel weglem droga morska
w 2025 r. moze osiagna¢ poziom 353 mln ton, a obok
gtownych eksporterow, jak Australia i Kanada, pojawia si¢

Mozambik i Mongolia. Udziat USA w rynku eksportowym
spadnie do 8 %, natomiast Australii zwigkszy si¢ do 71 %.

5. Podsumowanie

Kryzys finansowy i dekoniunktura w gospodarce §wia-
towej bardzo mocno uderzyta w producentéow stali. Nizsze
zapotrzebowania na stal, bedace wynikiem stagnacji w branzy
budowlanej, motoryzacyjnej i w innych sektorach bgdacych
gtéwnymi odbiorcami wyrobow stalowych spowodowato
spadek cen wyrobow stalowych we wszystkich regionach
$wiata. Najwigksze koncerny hutnicze wprowadzity drastycz-
ne ograniczenia produkcji hutniczej, co wptyne¢lo na kondycje
rynkow koksu i wegla koksowego. Po okresie bardzo korzyst-
nej koniunktury i wysokich cen na swoje produkty, producenci
z branzy weglowo-koksowej musza zacza¢ funkcjonowaé
w zupetnie odmiennej sytuacji. Najwigksi producenci wegla
maja jednak nadzieje, ze w perspektywie dlugoterminowej
wzrost sektora hutniczego (wynikajacy z zapotrzebowania na
stal na rynkach rozwijajacych si¢), odbuduje popyt na wegiel
koksowy dobrej jakosci.
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