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Wegiel energetyczny — tendencje cen
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dr inz. Urszula Lorenz®, dr inz. Zbigniew Grudzinsk*

Tresc¢: Od kilku miesiecy obserwuje sie niespotykany dotgd wzrost cen wegla na rynkach miedzynarodowych. Fakt ten, w potaczeniu z
wyjatkowo wysokimi cenami frachtéw morskich, skutkuje wysokimi cenami wegla w imporcie do Europy. W artykule przed-
stawiono w skrécie gtéwne powody wystgpienia tej nietypowej sytuaciji.

*) Instytut Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energig, Zaktad Ekonomiki i Badarn Rynku Paliwowo-Energetycznego PAN — Krakéw.
Artykut opiniowat mgr inz. Jerzy Malara.

1. Wprowadzenie

Wegiel nalezy do najwazniejszych surowcow energe-
tycznych w skali §wiata: ponad 38% $wiatowej produkcji
energii elektrycznej pochodzi wlasnie z weggla. W kra-
jach takich, jak Polska, czy Republika Potudniowe;j
Afryki (RPA) z wegla wytwarza si¢ ponad 90% elek-
trycznos$ci, w Stanach Zjednoczonych — 50%, a Wielkiej
Brytanii — 33%; w krajach Unii Europejskiej (UE15) z
wegla pochodzi ponad 27% produkowanej energii elek-
trycznej [1].

Wegiel jest rowniez najbardziej masowym towarem
w handlu migdzynarodowym (w grupie tzw. towarow
sypkich) — w 2002 r. bylo to ponad 620 mln ton (z czego
436 mln stanowil wegiel energetyczny). Ze wzgledu na
réznice pomigdzy polozeniem z16z wegla a polozeniem
glownych rynkéw zbytu, migdzynarodowy handel wg-
glem odbywa si¢ przede wszystkim droga morska.

Ceny wegla na §wiecie podlegaja zmianom wynikaja-
cym zardwno z praw rynkowych (rownowaga podazy i
popytu), jak i z konkurencyjnosci wobec innych no$ni-
kow energii pierwotnej oraz wptywu roznorakich czyn-
nikéow pozarynkowych. Przez wiele lat wegiel byl su-
rowcem energetycznym o najbardziej stabilnych i rela-
tywnie niskich cenach, a jego podaz przewyzszata zapo-
trzebowanie. Od kilku miesigcy poziom cen wegla w
ofercie gltownych eksporterow wzrdst bardzo zdecydo-
wanie, co w potaczeniu z wyjatkowo ostatnio wysokimi
cenami frachtow morskich skutkuje wysokimi cenami w
imporcie. W artykule przedstawiono w skrocie gltowne
powody zaistnienia tej nietypowej sytuacji.

2. Wegiel jako produkt handlowy

Wegiel kamienny energetyczny jest specyficznym
produktem handlowym, dla ktérego przez wiele lat nie
stosowano wzorca jakosciowego, a kupujacy poszukiwali

na rynkach produktow o zdefiniowanej przez siebie jako-
$ci, okreslanej za pomoca kilku parametrow, jak warto$¢
opatowa (lub ciepto spalania), zawarto$¢ siarki, popiotu i
wilgoci oraz zawarto§¢ czgsci lotnych. Do poréwnan z
innymi surowcami energetycznymi lub sporzadzania
bilansow energetycznych czgsto wystgpowata koniecz-
no$¢ sprowadzenia jakosci (i ceny) do pordéwnywalnego
poziomu. Za taki najczg$ciej uwazano tzw. paliwo
umowne (lub ekwiwalent wegla), czyli paliwo o warto$ci
opatowej 7000 kcal/kg lub — ekwiwalent ropy (toe — ton
of oil equivalent), czyli paliwo o kalorycznosci 10000
kcal/kg. Ilosci wegla przeliczano na tony paliwa umow-
nego (tpu lub ang. tce — ton of coal equivalent) albo na
tony rownowazne ropy naftowej (toe) proporcjonalnie do
warto$ci opatowej. Z czasem zaczgto ceny wegla odnosi¢
do innej warto$ci opatowej, a mianowicie do 6000
kcal/kg, jako wielko$ci bardziej zblizonej do rzeczywi-
stej kalorycznos$ci wegla zuzywanego w elektrowniach
europejskich oraz do wegla bedacego przedmiotem mig-
dzynarodowego handlu.

Szybki rozwo6j elektronicznego handlu weglem, jaki
obserwuje si¢ w ostatnich 2+3 latach, spowodowal roz-
woj roéznego rodzaju wskaznikow cenowych (indeksow
cen) oraz przyjmowanie okre§lonych wzorcow jakos$cio-
wych dla tych wskaznikow.

3. Zrédla informacji o cenach wegla

Informacje o cenach wegla energetycznego analizo-
wane w literaturze fachowej pochodza zazwyczaj z na-
stepujacych zrodet:

— informacje o cenach kontraktowych odnoszacych
si¢ do kontraktow terminowych pomigdzy okre-
$lonymi dostawcami i kupujacymi przy okreslo-
nych warunkach kontraktu (ilo$¢, jakos¢, kurs
walut itp.) — biezaca dostgpnos$¢ do takich in-
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formacji jest utrudniona ze wzgledu na ich pouf-
nos$¢, gdyz obie strony kontraktu chronia tajem-
nice handlowa,

— dane pochodzace od stuzb celnych (ceny wyli-
czane z catkowitej ilosci weggla w obrocie 1 war-
tosci transakcji) — sa to wielkosci $rednie dla
wegli o roznej jakosci, bez uwzglednienia specy-
fiki warunkéw kontraktéw i rodzaju nabywcy
(uzytkownika wegla); takie ceny najczg$ciej od-
noszone sa do paliwa umownego,

— $rednie ceny transakcji na warunkach spot (tzw.
transakcje natychmiastowe) lub ceny ofertowe w
powiazaniu z okreslonym transportem (transakcje
jednorazowe) — ceny te najlepiej odzwierciedla-
ja biezace warunki rynkowe dla transakcji krot-
koterminowych — takie informacje sa najbardziej
dostegpne, gdyz poziom agregacji i stopien usred-
nienia danych pozwalaja na zachowanie poufno-
$ci co do zrodel informacji handlowych; publi-
kowane sa w czasopismach specjalistycznych,

— wskazniki cen wegla energetycznego (tzw. in-
deksy cen), okreslane przez rozne grupy eksperc-
kie.

Informacje o cenach wegla na rynkach migdzynaro-
dowych publikowane sa takze w opracowaniach staty-
stycznych, takich jak: publikacje IEA (np. rocznik Coal
Information, czy wydawnictwa ,,Eurostatu” — np. kwar-
talnik Energy prices and taxes) oraz Banku Swiatowego
(np. Global Commodity Markets). Komisja Europejska
juz od 1977 r. monitoruje import wegla do krajow
Wspolnoty (obecnie na podstawie Rozporzadzenia Rady
(UE) Nr 405/2003, a wczes$niej odpowiednich Decyzji
Europejskiej Wspolnoty Wegla i Stali), a informacje o
$rednich cenach dostaw wegla importowanego z krajow
trzecich do energetyki krajow UE publikowane sa w
specjalnych komunikatach Komisji UE (do potowy 2002
r. byly to komunikaty kwartalne, a obecnie — podtrocz-
ne). Publikacje te ukazuja si¢ jednak ze znacznym prze-
sunigciem czasowym 1 zawieraja bardzo syntetyczne
informacje, stad ich przydatno$¢ do biezacych analiz
rynkowych jest ograniczona.

Sposrod dostgpnych publikacji analizujacych biezaca
sytuacje na migdzynarodowych rynkach wegla i podaja-
cych informacje o cenach, na uwagg zastuguja m.in.:

— tygodnik ,International Coal Report” (ICR) [2]
oraz comiesi¢gczny dodatek statystyczny do tego
czasopisma [3],

— McCloskey Coal Report (wyd. McCloskey’s Co-

al Information Services).

Dane zamieszczane w tych czasopismach byly wyko-
rzystywane m.in. w pracach nad wyznaczeniem parytetu
importowego wegla kamiennego energetycznego i kok-
sowego na lata: 19972001 prowadzonych w Zaktadzie
Ekonomiki i Badania Rynku Paliwowo—Energetycznego
Instytutu GSMiE PAN w Krakowie.

O cenach w imporcie decyduje poziom cen eksporte-
ra oraz koszty transportu. Ceny eksportera podawane sa
zazwyczaj jako ceny FOB (free on board — ceny wggla
zaladowanego na statek w porcie eksportera). Koszt
transportu to koszt frachtu morskiego z portu zatadowa-
nia do portu odbiorcy. Koszty frachtu zaleza od odlegto-
$ci transportowej oraz wielkosci statku (wegiel transpor-
tuje si¢ duzymi statkami typu capesize o tadownosci

okoto 110+140 tys. ton oraz mniejszymi typu panamax o
tadownosci okoto 60 tys. ton).

Rysunek 1 ilustruje zmiany $rednich miesigcznych
cen wegla energetycznego w imporcie do krajéw Europy
Zachodniej w okresie od stycznia 1991 r. do lutego 2004
r., natomiast na rysunku 2 pokazano tygodniowe noto-
wania tych cen w okresie ostatniego wzrostu (od lipca
2003 r.). Ceny te sa cenami na warunkach CIF (cost-
insurance—freight), czyli obejmuja zar6wno ceny wegla,
jak i transportu (frachtu morskiego).
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Rys. 1. Ceny wegla spot CIF w imporcie do Europy
Zachodniej w okresie 19912004 (Srednie
miesigczne) (ICR Steam Coal Marker Price —
NW Europe; wegiel o warto$ci opalowej 6000
kcal/kg w stanie roboczym i zawartoS$ci siarki
ponizej 1%)
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Rys. 2. Wskaznik cenowy — ICR Steam Coal Marker
Price — Europe (6000 kcal/’kg NAR — warto$é
opalowa w stanie roboczym) w okresie sty-
czen 1991 r. — marzec 2004 r. (Srednie tygo-
dniowe)

4. Przyczyny wzrostu cen wegla w ostatnich miesig-
cach

Za glowne przyczyny ostatniego wzrostu cen wegla
energetycznego na §wiecie uwaza sig:

— zwigkszone zapotrzebowanie na wegiel do pro-
dukcji energii elektrycznej i ciepta w Europie (w
wyniku suszy i niskiego stanu wod w 2003 r.
spadta produkcja energii w elektrowniach wod-
nych, ale rowniez w jadrowych, poniewaz zbyt
niski poziom woéd w rzekach nie pozwalal na
wilasciwe chtodzenie reaktoréw i musiano ogra-
niczy¢ wytwarzanie w tych elektrowniach,
zwlaszcza w Niemczech),

— duzy wzrost popytu na wegiel rowniez w Chi-



Przeglad Gorniczy 5/2003

nach, USA, Japonii i Korei Potudniowej,

— mniejszy niz spodziewany eksport wegla z Chin
w zwiazku ze znacznym wzrostem zapotrzebo-
wanie wewnetrznego,

— duze zapotrzebowanie na stal w Chinach spowo-
dowato powazne zaangazowanie w tym rejonie
czgsci swiatowej floty do przewozu rudy zelaza
(gtownie z Brazylii) —wywotalo to przejsciowe
braki statkow (do przewozu wegla stosuje sig ta-
kie same statki jak do przewozu rudy — tzw. ma-
sowce); wezesniej wycofano z uzytkowania prze-
starzale statki a nowe masowce moga pojawic si¢
na rynkach dopiero w 2005 r., a nawet pdzniej,

— brak jak dotychczas wyraznego wzrostu eksportu
z RPA i Australii, spodziewanego jako reakcja na
braki weggla na migdzynarodowych rynkach,

— spadek eksportu polskiego wegla droga morska i
zapowiedz znacznego ograniczenia jego podazy
w latach przysztych,

— w wielu krajach kupujacy wegiel zmienili polity-
ke dokonywania zakupdw: obecnie na rynku w
Europie dominuja zakupy spot (dostawy w krot-
kich okresach czasu) przy odchodzeniu od rocz-
nych i wieloletnich kontraktow.

Ilustracje udziatu cen wegla oraz cen frachtow mor-
skich w koszcie importu do Europy zamieszczono na
rysunkach 3+6. Pokazano cztery przyktady: na podstawie
danych publikowanych w International Coal Report
zestawiono ceny weggla FOB w eksporcie z krajow naj-
wigkszych eksporterow wegla energetycznego, czyli
Australii, Kolumbii, RPA i Chin oraz ceny frachtow z
tych krajow do zachodnioeuropejskich portow ARA
(Amsterdam-Rotterdam-Anwerpia) w okresie
7.07.2003+1.03.2004 r. Do kalkulacji cen w imporcie
przyjeto fracht statkami capesize, a w przypadku importu
z Chin — statkami panamax (ze wzgledu na ograniczenia
portow chinskich w obstudze najwigkszych statkow).
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Rys. 3. Cena wegla energetycznego importowanego z
Australii

Ceny $rednie wegla w imporcie do Europy (CIF—
ARA) wzrosty od lipca 2003 do marca 2004 o ponad 28
USD/t (czyli o ponad 71%) Na poczatku marca osiagnety
poziom 67,27 USD/Mg (maksimum przypadto na koniec
stycznia 2004 r. — 70,60 USD/Mg). Najbardziej wzrosty
ceny wegla w imporcie z Australii 1 Chin — ponad 85%, z
Kolumbii — o okoto 73%, a z RPA o prawie 63%.

Do tak znacznego wzrostu cen w imporcie przyczynit
si¢ w wigkszym stopniu wzrost cen frachtow (okoto
55%). Najbardziej wzrosty ceny frachtow z portow au-
stralijskich: z ok. 16,5 USD/Mg w lipcu 2003 r. do ponad
44 USD w koncu stycznia, kiedy to przewyzszyly ceng

wegla FOB o prawie 2,5 USD/Mg. Na poczatku marca
br. cena frachtu z Australii spadta do okoto 36 USD/Mg.
W tym samym okresie ceny frachtu z RPA wzrosty z
11,20 USD/Mg do prawie 24 USD/Mg w marcu (pod
koniec stycznia fracht ten wynosit az 29 USD/Mg).

cena [USD/t]

jata notowania

Rys. 4. Cena wegla energetycznego importowanego z
RPA
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Rys. 5. Cena wegla energetycznego importowanego z
Kolumbii
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Rys. 6. Cena wegla energetycznego importowanego z
Chin

Ceny wegla importowanego do Europy na poczatku

marca 2004 r. z omawianych przyktadowych krajow

ksztattowaty si¢ nastgpujaco (w nawiasach podano, jakim

warto$ciom ciepta spalania w stanie roboczym odpowia-
daja te ceny):

— Australia — 78,2 USD/Mg (6500 kcal/kg)
— RPA — 66,2 USD/Mg (6200 kcal/kg),
— Kolumbia— 73,4 USD/Mg (6450 kcal/kg),

— Chiny —75,7 USD/Mg (6200 kcal/kg).

Przedstawiony na rysunkach 1 i 2 wskaznik cenowy
ICR wynosit w lutym 69,94 USD/Mg. Wedlug najnow-
szych danych (poczatek kwietnia 2004 r.) $rednia war-
to$¢ tego indeksu za marzec br. wyniosta 66,38 USD/Mg
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[3], a wiec spadta o ponad 3,50 USD (za tong wegla o
warto$ci opatowej 6000 kcal/kg i zawartosSci siarki poni-
zej 1%), trudno jednak obecnie ocenié, czy ten fakt to juz
poczatek spadku cen.

Mozna przypuszczaé, ze przy tak wysokich cenach
wzro$nie podaz w krajach gltéwnych eksporterow wegla.
Stopniowo podaz powinna dostosowac si¢ do wysokiego
popytu. Spadku cen wegla i kosztow frachtow mozna si¢
spodziewa¢ po ustaniu wymienionych powyzej przyczyn.

Sytuacja na migdzynarodowych rynkach wegla, a
zwlaszcza na rynku atlantyckim, stwarza duze szanse dla
polskiego goérnictwa weglowego. Czy szansa ta zostanie
wiasciwie wykorzystana? Wysokie ceny w imporcie
poprawiaja biezaca oceng rentownosci krajowych ko-
paln. Dobra koniunktura powinna réwniez zosta¢ wyko-
rzystana w eksporcie. Brak jest jednak dowodow na to, iz
tak si¢ dzieje w rzeczywistosci.

Tablica 1 Prognozowane wskazniki cen wegli i frach-
tow morskich na podstawie transakcji papie-
rowych na rynkach finansowych.

Ceny wegla
API#4 (FOB Ri-
API#2 (CIF ARA) chards Bay)
Okres Oferta Oferta Oferta | Oferta
kupna sprzedazy | kupna |[sprzedazy
USD/Mg
T kw. —2004r. 63,00 63,50 39,75 40,25
I kw.—2004r. | 63,00 63,50 39,75 40,25
IV kw.—2004r. | 63,00 63,50 38,75 40,25
I kw. — 2005 r. 62,50 63,00 38,15 38,65
2005 1. 58,25 57,25 36,50 37,00
Frachty (capesize) do ARA
RPA — Richards Bay Kolumbla - Bo-
livar
Okres Oferta Oferta Oferta | Oferta
kupna sprzedazy | kupna |sprzedazy
USD/Mg
Marzec 2004 22,25 23,00 21,75 23,75
Kwiecien 2004 22,50 23,50 22,00 24,00
Pazdziernik 2004| 22,00 23,25 21,50 24,00
2005 r. 18,00 19,00 17,00 18,00

Zrédio: Tradition Financial Services Ltd (ceny wegla), Clark-
son Securites Ltd (frachty). Wszystkie wielkosci przytoczono za
CTI (Coal Trader International) z 1 marca. br.

Tendencje i przewidywania co do przyszlych cen we-
gla oraz cen frachtéw morskich przedstawiono w tablicy
1. Przestawione ceny wegla nie odnosza si¢ do transakcji
fizycznych, lecz do transakcji papierowych. Wartosci te
szacowane sg przez jedna z wigkszych na §wiecie firm
brokerskich — Tradition Financial Services Ltd (TFS).
Przedstawione wskazniki cen wegla energetycznego
odnosza si¢ do wegla o wartosci opatowej 6000 kcal/kg
w stanie roboczym: wskaznik API#2 odpowiada cenom
CIF w portach ARA, natomiast API#4 jest wskaznikiem
cen FOB w poludniowoafrykanskim porcie Richards
Bay. Wskazniki cen wegla podawane przez TFS sa wy-
korzystywane w transakcjach forward na rynkach OTC
(handel pozagieldowy). Poniewaz dotycza transakcji
zawieranych na przyszto$¢, mozna je traktowac jak pro-
gnozy krotkoterminowe cen.

Poziom cen w transakcjach na rynkach finansowych
oraz aktualne oceny analitykow rynkowych wskazuja, ze
bardziej znaczacego spadku cen wegla oraz cen frachtow
mozna oczekiwa¢ dopiero w 2005 r., ale ceny weggla
nadal beda si¢ utrzymywaé na wysokim poziomie.
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