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Ceny wegla kamiennego energetycznego w kraju
i na rynkach mi¢dzynarodowych

Streszczenie

Artykut ma na celu pokazanie najnowszych tendencji ksztattowania sie cen wegla kamiennego
energetycznego wystepujqcych na rynkach miedzynarodowych oraz przedstawienie na ich tle
cen wegla na rynku krajowym. Gltowny okres analizy to lata 1998 — 2002, a tam gdzie bylo to
mozliwe — takze dane obejmujqce rok 2003. Ostatni okres charakteryzuje sie wzrostem cen,
ktory trwa juz od 10 miesiecy. Zarowno obserwowane okresy wzrostow, jak i spadkow cen sq
coraz krotsze, a minima i maksima przyjmujq coraz nizsze wartosci. Ceny krajowego wegla
energetycznego odniesione do jednostki energii chemicznej wegla sq znacznie wyzsze od cen
FOB glownych eksporterow i porownywalne do srednich cen CIF w imporcie do Europy
Zachodniej.

StowA KLUCZOWE: wegiel kamienny energetyczny, ceny wegla, rynek krajowy, rynki
mig¢dzynarodowe

Wprowadzenie

Zuzycie wegla kamiennego energetycznego jest Sci§le zwiazane z jego wykorzystaniem
w sektorze energetycznym. Prawie 65% wegla zuzywa si¢ w $wiecie do wytwarzania energii
elektrycznej.

Wigkszos¢ elektrowni weglowych na §wiecie to jednostki stare, wybudowane 20 1 wigcej
lat temu. Relatywnie malo jest nowych elektrowni, wykorzystujacych najnowsze technologie.
Taka polityka inwestycyjna spowodowana byta gtéwnie przez uwarunkowania ekologiczne,
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wymagajace ograniczenia emisji gazow ze spalania, a szczegoOlnie CO,, co z kolei
preferowalo gaz ziemny jako surowiec do wytwarzania energii elektrycznej. Sytuacji tej
sprzyjata rowniez korzystna relacja cen gazu do cen wegla oraz duza podaz gazu. Rosnace
zapotrzebowanie na gaz wywotato normalng reakcj¢ rynkowa, czyli wzrost cen, co z kolei
ostabia konkurencyjnos$¢ tego paliwa w stosunku do wegla.

We wszystkich krajach uprzemystowionych wystepuje nadmiar mocy w sektorze
wytwarzania energii. Duze migdzynarodowe koncerny energetyczne, posiadajace jednostki
wytworcze roznych typow, bazujace na réznych paliwach, wykorzystuja najczesciej] w pehni
elektrownie jadrowe, wodne oraz spalajace gaz. Okresowe problemy zwiazane z awariami lub
remontami elektrowni jadrowych, a takze warunki pogodowe (susze lub powodzie),
uniemozliwiajace wlasciwa pracg elektrowni wodnych oraz gwaltowne skoki cen gazu lub
przerwy w jego dostawach powoduja zwigkszone zainteresowanie zakupami wegla. Wegiel
jest bowiem paliwem powszechnie dostgpnym na rynkach, fatwym do magazynowania i
relatywnie tanim. Najprosciej wigc jest wlasnie za pomoca wegla uzupeini¢ braki w bilansie
paliwowo—energetycznym.

W ekonomice uzytkowania wegla istotna rolg¢ odgrywaja jego ceny, podlegajace
zmianom w czasie. Zmiany te wynikaja z sytuacji rynkowej: relacji popytu i podazy na
poszczegolnych rynkach, konkurencyjnosci innych no$nikow energii oraz rozwoju nowych
technologii.

Artykut ma na celu pokazanie najnowszych tendencji zmian cen weggla kamiennego
energetycznego na rynkach migdzynarodowych oraz przedstawienie na ich tle cen weggla na
rynku krajowym.

Ogolne uwagi o miegdzynarodowym handlu weglem

Migdzynarodowe umowy handlowe realizowane sa w oparciu o kontrakty terminowe,
transakcje spot, przetargi, a ostatnio coraz wigksza popularno$¢ zyskuja transakcje zawierane
na rynku elektronicznym.

Rodzaje umow

Dawniej, w kontraktach terminowych okre$lano tonaz, ceng oraz termin dostawy. Tego
typu kontrakty terminowe w zasadzie przestaly istnie¢ pod koniec lat osiemdziesiatych,
obecnie sa to raczej porozumienia wieloletnie, w ktorych okresla si¢ ilos¢ i okres dostaw, a
ceng negocjuje si¢ w okresach rocznych w relacji do ofert konkurencyjnych eksporterow (w
negocjacjach uwzglednia sig¢ prowizj¢ zalezna od ilo$ci wegla, okresla wymagania jako$ciowe
oraz warunki dostawy). Praktycznie nie spotyka si¢ juz kontraktéw terminowych dtuzszych
niz 5 lat

Bazowa cena w kontrakcie moze by¢ cena na warunkach FOB (na statku w okreslonym
porcie zatadowania) lub ceng CIF (obejmujaca koszt wegla, ubezpieczenie i fracht) albo CFR
(koszt i fracht) w okreslonym porcie dostarczenia tadunku. Wigcej informacji na temat formut
handlowych w handlu migdzynarodowym mozna znalez¢ np. w [8, 19].

Niektorzy kupujacy 1 sprzedajacy, przede wszystkim tacy, ktorzy wspolne interesy
prowadza od lat, stosuja we wzajemnych kontraktach mniej sformalizowane umowy (oparte
na tzw. dzentelmenskim porozumieniu), w ktérym corocznie ustala si¢ tonaz i ceng.

Transakcje spot sa zawierane jednorazowo, z okresleniem ilosci 1 ceny wegla dla
stosunkowo krotkich terminéw dostaw i bez zobowiazan zadnej ze stron co do transakcji,
jakie mialyby by¢ zawierane w przysztosci. Jest to typ transakcji preferowany przez
kupujacych w celu uzupetnienia ilosci dostaw wegla zabezpieczonych w kontraktach
terminowych lub osiagnigcia korzysci z okresowo nizszych cen. Ceny w kontraktach spot w
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duzej mierze zaleza od stanu zapasow u sprzedajacych i checi pozbycia si¢ nadmiaru nie
sprzedanego wegla.

Przetargi oglaszane sa przez kupujacego, ktory okresla interesujacy go tonaz, wielkos¢
statku, jakos¢ wegla 1 okres dostawy, a szczegdly umowy handlowej sa poufne. Przetargi na
dostawy oglaszane sa w ciagu catego roku, czesto z odniesieniem do konkretnego kwartatu (w
ktorym ma nastapi¢ dostawa), a ceny wynikaja z warunkow rynkowych (podazy—popytu) w
danym okresie.

Preferowanie jakiego$ typu uméw handlowych na poszczegélnych rynkach wynika
zazwyczaj z tradycji 1 przyzwyczajen klientdow oraz relacji cenowych, wptywajacych na
polityke zakupdw/sprzedazy. Na przyktad w krajach Unii Europejskiej w 1990 roku az 67%
importu wegla zrealizowano na podstawie kontraktow terminowych, podczas gdy w 2000
roku takich uméw bylo juz tylko 25%, poniewaz z czasem zakupy wegla na rynkach spot
staty si¢ tansze. W Australii natomiast eksport wegla w 2000 roku w prawie 66% odbywat si¢
na podstawie kontraktéw terminowych (w 1990 r. bylo to 83%), transakcje spot stanowity
13,6%, a przetargi — 20,7% [1].

Negocjacje cenowe

Ceny w handlu weglem odzwierciedlaja koszt dostawy wegla do kupujacego.
Poszczegolni eksporterzy z réznych rejondéw §wiata konkuruja ze soba poprzez okreslenie
ceny dostawy swojego produktu do odbiorcy (a wigc ceny na bazie CIF lub CFR), a wigc
duzy wptyw na t¢ konkurencj¢ maja rowniez ceny frachtow (transportu morskiego).

Fizyczne odlegtosci transportowe preferuja dostawcéw z RPA, USA 1 Ameryki
Potudniowej na rynkach europejskich i odpowiednio — eksporteréw z Australii, Indonezji i
Chin na rynkach azjatyckich.

Pozadany zysk eksportera, mierzony poziomem odpowiednio konkurencyjnej ceny FOB
w okre§lonym porcie zatadowania, w zasadzie determinuje kierunek eksportu, czyli rynek, na
ktory eksporter oferuje swodj produkt. Tylko najwigksi eksporterzy australijscy moga
okresowo zaakceptowal nizsze zyski, oferujac nizsze ceny FOB w eksporcie na rynki
europejskie.

Najwigkszym importerem wegla na §wiecie jest Japonia — import ten stanowi ok. 25%
ilosci wegla bedacego przedmiotem §wiatowego handlu droga morska (w 2001 r. Japonia
zaimportowata ok. 136 min ton wegla, z tego 80 min ton wegla energetycznego) [16].
Najwigkszym eksporterem natomiast jest Australia (eksport w 2001 r. wyniost 192 min ton, z
tego 87 min ton — wegiel energetyczny).

Prawie 40% eksportu wegla z Australii kierowane jest na rynki japonskie, co ze strony
Japonii stanowi 56% importu. Tak wigc negocjacje cenowe pomig¢dzy tymi stronami sa
bardzo istotnym wyznacznikiem cen dla rynkow migdzynarodowych.

Negocjacje cen dotyczace wegla energetycznego na rynku azjatyckim rozpoczynaja si¢
corocznie w pazdzierniku podczas australijsko—japonskiej konferencji weglowej. Negocjacje
prowadzone sa przez kilku eksporteréw australijskich z najwazniejsza japonska elektrownia 1
trwaja kilka miesigcy. W latach 80—tych przedmiotem negocjacji byla cena wybranego wegla
bazowego (z konkretnej kopalni australijskiej 1 o okreslonej jakosci), dla ktorego ustalona
cena nosi angielska nazwe ,,benchmark price”. W przypadku ro6znic jakosciowych stosowano
korekte cenowa proporcjonalnie do wartosci opatowej. Od 1998 roku cena ,,benchmark”
oznacza cen¢ maksymalna, ustalona dla konkretnego tonazu — a wigc pewna ilo$¢ wegla
sprzedawana jest po cenie ,,benchmark”, a reszta — po cenie odpowiednio (w proporcji do
tonazu) nizszej. Po zakonczeniu negocjacji na rynku japonskim ustalane sa ceny z innymi
odbiorcami na rynkach azjatyckich, jak Korea Potudniowa czy Tajwan (zazwyczaj o kilka
centow nizszej).
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Na rynku europejskim negocjacje cenowe zazwyczaj sa prowadzone przez eksporterow
poludniowoafrykanskich, a poziom cen odzwierciedla ceny uzyskiwane na rynkach
azjatyckich z uwzglednieniem réznicy w odleglosci transportowej (cen frachtow) od
eksporterow do odbiorcéw na obu rynkach. Negocjacje zwyczajowo rozpoczynaly si¢ w
pazdzierniku na konferencji CoalTrans. W niektorych latach negocjacje w Europie konczytly
si¢ wezesniej niz w Japonii 1 wtedy te ceny oddzialywatly na rynki azjatyckie.

Polityka zakupow wegla

Historycznie rynek weglowy byl uwazany za bardzo konserwatywny, a wegiel byt
tradycyjnie sprzedawany od producenta do uzytkownika (z posrednictwem agenta lub bez).

Wegiel jest specyficznym produktem handlowym, dla ktérego przez wiele lat nie
stosowano wzorca jakosciowego, a kupujacy poszukiwali na rynkach produktow o
zdefiniowanej przez siebie jakos$ci, okreslanej za pomoca kilku parametrow, jak warto$¢
opatowa (lub ciepto spalania), zawarto$¢ siarki, popiotu 1 wilgoci oraz zawarto$¢ czesci
lotnych.

Obecnie w praktyce zakupdéw wegla energetycznego obserwuje si¢ odchodzenie od
wymagan $cistego dostosowania jakosciowego wegla do urzadzen wytworczych, a kupujacy
poszukuja przede wszystkim wegla taniego. Prowadzi to do nizszego stanu zapasow wegla,
zwigkszonych zakupow na rynkach spot i krotszych terminéw kontraktow, co rownoczesnie
zwigksza prawdopodobienstwo zmiennos$ci cen.

Potrzebne staty si¢ zatem sposoby zarzadzania ryzykiem i obnizka kosztow — zaczgto
wigc w transakcjach weglowych ostroznie uczestniczy¢ w handlu pozagieldowym. Rynek
pozagietdowy (tzw. transakcje ,,over—the—counter” — OTC) maja za cel minimalizacj¢ ryzyka
zmiennoS$ci cen oraz zabezpieczenie przed gwattownym ich wzrostem dla wszystkich stron
transakcji [18]. Zaréwno transakcje spot, jak i kontrakty terminowe moga by¢ zawierane
droga elektroniczna on-line, co zroéwnuje wegiel z innymi handlowymi produktami
energetycznymi, jak gaz, ropa czy energia elektryczna.

Rynki OTC pozwalaja uczestnikom na oddzielenie decyzji finansowych od fizycznych
zakupow. Poniewaz rynki OTC staja si¢ coraz bardziej powszechne, tradycyjne kanaty
zaopatrzenia dostosowuja si¢ do sygnatow cenowych dostarczanych przez te rynki.

W Stanach Zjednoczonych elektroniczny handel weglem wprowadzono w 1998 r.
Handel koncentruje si¢ gléwnie na transakcjach fizycznych, pozwalajac uzytkownikom
wybra¢ wegiel o korzystnej cenie sposrod ofert roznych producentéw amerykanskich.

W Europie szybki rozw0j tego sposobu handlu obserwuje si¢ od okoto dwoéch lat. Rynek
OTC jest prawdziwie migdzynarodowy, gdyz dostawy wegla pochodza z réznych krajow i
kontynentéw. Na rynku europejskim przewazaja transakcje finansowe (jak opcje, transakcje
swap czy futures) [10].

Najpopularniejsza 1 najwigksza platforma handlu elektronicznego jest internetowa
platforma ,,global COAL”, utworzona w potowie 2001r. [5].

Platforma umozliwia uczestnikom rynku wzajemny kontakt przez 24 godziny na dobg, a
transakcje zawierane sa na wegiel o standaryzowanej jakosci w standardowych kontraktach.
Uczestnicy rynku (sprzedajacy—kupujacy, zarejestrowani czlonkowie) zawieraja transakcje
bezposrednio ze soba, wykorzystujac dostgpne (dostarczone przez platformg)
oprogramowanie. Realizowane sa zardwno transakcje fizyczne, jak i finansowe (handel
spekulacyjny, hedging itp.), przy uzyciu réznych instrumentéw zabezpieczajacych (opcje,
swap, futures).

Szybki rozwoj elektronicznego handlu weglem spowodowal rozwoj réznego rodzaju
wskaznikow cenowych oraz przyjmowanie okreslonych wzorcow jakosciowych dla tych
wskaznikow [4].
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Ceny wegla na rynkach mi¢gdzynarodowych

Analizy cen wegla na rynkach miedzynarodowych byly przedmiotem wielu publikacii,
rébwniez autorOwW niniejszego artykulu, w tym takze zamieszczanych w materiatach
konferencji z cyklu ,,Zagadnienia surowcoOw energetycznych i energii w gospodarce krajowe;j”
[3,4,6,7,8,9].

Przedstawione ponizej analizy cen oparto na danych za lata 1998 — 2002 oraz — tam
gdzie bylo to mozliwe — na dostgpnych informacjach z roku 2003, pochodzacych z [13,
14,15] ($rednie ceny kwartalne, miesigczne lub tygodniowe). Jako punkt wyjscia przyjeto, ze
poréwnywac si¢ bedzie eny w imporcie (wedtug formutly CIF lub CFR), a miejscem
porownania (dostarczenia wegla) bedzie Europa Zachodnia (za takie miejsce najczesciej
przyjmuje si¢ porty ARA).

Rysunek 1 przedstawia pogladowo zmiany cen wegla energetycznego w imporcie do
krajow Europy Zachodniej. Horyzont czasowy pokazany na wykresie jest dtuzszy niz przyjety
w artykule okres analizy dla pokazania tendencji zmian. Na rysunku zaznaczono okresy
wzrostow 1 spadkdw cen oraz lini¢ trendu zmian. Analiza zmian cen w okresach rocznych
dowodzi, ze na tym rynku nie obserwuje si¢ sezonowosci cen: na przyktad przez prawie caty
rok 1998 oraz 2001 wystgpowat spadek cen, a w catym roku 2000 — wzrost. Mozna roéwniez
stwierdzi¢, ze zarbwno okresy wzrostow, jak 1 spadkow cen sa coraz krdtsze, a minima i
maksima przyjmuja warto$ci coraz nizsze.
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Rys. 1. Zmiennos¢ cen (CIF) wegla energetycznego w imporcie do krajow
zachodnioeuropejskich
Uwaga: ceny w USD/Mg odnoszq sie do wegla o wartosci opatowej 6000 kcal/kg (w stanie
roboczym), dane miesieczn.
Zrédlo: [14], opracowanie wlasne

Fig. 1. Variation of steam coal CIF import price in NW Europe
Note: Spot CIF price, US$/t, basis 6000 kcal/kg NAR, monthly data.
Source: [14]

Jednym z powodow takiego stanu jest postgpujaca globalizacja gospodarki oraz coraz
silniejsze oddzialywanie zmian cen $wiatowych innych no$nikow energii (zwlaszcza gazu
ziemnego, konkurenta wegla w wytwarzaniu energii elektrycznej) na ceny wegla. Sytuacje te
ilustruje rys. 2, na ktorym poréwnano — na bazie Srednich kwartalnych — ceng wegla w
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imporcie do krajow zachodnioeuropejskich z cena gazu ziemnego importowanego na ten
rynek: minimalne i maksymalne warto$ci dla wegla wystepuja z op6znieniem jednego
kwartatu w stosunku do cen gazu. Cena 1 GJ energii chemicznej gazu jest jednak 2—3—krotnie
wyzsza (w zaleznosci od okresu) od ceny 1 GJ energii wegla — nalezy tu zwréci¢ uwage, ze
ceny wegla odnosza si¢ do lewej osi rzednych, natomiast ceny gazu do prawej osi. Szersza
analiz¢ zalezno$ci pomigdzy cenami weggla i cenami innych surowcoOw na $wiecie
zamieszczono np. w [9].

wegiel USD/GJ
gaz USD/GJ
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Tkw.99
1kw.00
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‘—ﬁ-wqgiel —— a7 ‘

Rys. 2. Porownanie cen wegla energetycznego (o$ Y1) i gazu ziemnego (o$ Y2) w imporcie
do krajow zachodnioeuropejskich, w USD/GJ; srednie kwartalne
Zrodlo: [14] — wegiel, [17] — gaz

Fig. 2. Comparison of prices of steam coal (Y1 axis) and natural gas (Y2 axis) imported into
Western Europe, in US$/GJ; quarterly averages
Source: [14] — for coal, 17] — for gas

Na rys. 3 przedstawiono zmiany cen FOB wegla pochodzacego z krajow czterech
wiodacych eksporterow wegla energetycznego na $wiecie: Republiki Potudniowej Afryki i
Kolumbii — jako czolowych dostawcoéw na rynek europejski (tzw. rynek Atlantyku) oraz
Australii i Chin — reprezentujacych rynek azjatycki (tzw. rynek Pacyfiku). Na tym tle
pokazano rowniez zmiany cen frachtow morskich z portoéw tych eksporterow do Europy
(porty ARA). Suma tych dwoch wielkosci informuje o poziomie cen CFR w imporcie na
rynek zachodnioeuropejski. Obliczenia wykonano dla kolejnych kwartatow z okresu 1998—
2002 na podstawie danych pochodzacych z [15, 16].

Poniewaz dane zrodtowe dotycza wegla o roznych parametrach jakosciowych, dla
umozliwienia poréwnan wszystkie wielkosci przeliczono 1 wyrazono w USD/GJ.

Analiza wielko$ci przedstawionych na poszczegdlnych wykresach dowodzi duzej
zbiezno$ci tendencji zmian cen na poszczegdlnych rynkach. Obrazuje réwniez, jak
(okresowo) duzy wplyw na ceny w imporcie maja ceny transportu morskiego. Przyktadowo:
udziat frachtu w cenie CFR dla wegla z Kolumbii wynosit od ok. 20% w 1998 r. do 28% w
2000 r., podczas gdy dla Australii zmieniat si¢ w zakresie od 32 do 42% w tych samych
latach. Wedtug najnowszych informacji rownie wysokie relacje cen frachtow do ceny wegla
w imporcie jak w 2000 r. wystepuja obecnie (w I potowie roku 2003).
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Rys. 3. Ceny wegla energetycznego w eksporcie wiodacych dostawcow oraz ceny frachtow do Europy Zachodniej (ARA),
w USD/GJ; $rednie kwartalne. Zrodto: [15, 16]

Fig. 3. Steam coal export prices of leading suppliers and freight rates to Western Europe (ARA), in US$/GJ; quarterly averages.
Source: [15, 16]
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Ceny wegla na rynku krajowym

Celem prezentacji zamieszczonej w niniejszym rozdziale jest pokazanie, w analogicznym
okresie analizy, jak przedstawialy si¢ ceny weggla energetycznego na rynku krajowym.
Analiz¢ cen wegla krajowego przeprowadzono w oparciu o dane statystyczne dotyczace cen
sprzedanego wegla energetycznego na rynek krajowy.

Produkowany przez krajowe kopalnie wegiel energetyczny klasyfikowany jest (dla
potrzeb statystyki) wedtug typow, sortymentow oraz grup odbiorcéOw (kierunkow sprzedazy).
Najwazniejszym odbiorca wegla energetycznego (a $cislej — mialéw energetycznych) jest
energetyka zawodowa, zuzywajaca okolo 55% wegla energetycznego sprzedawanego na
rynku krajowym.

Formalnie (od 1994 r.) nie jest konieczne stosowanie zadnej formuly cenowej do
wyznaczania cen wegla (miatow energetycznych), tym niemniej zwyczajowo w rozliczeniach
pomigdzy producentami i odbiorcami wegla stosowana jest tzw. formuta bytomska lub jej
modyfikacje (patrz np. [2]). Jednakze analiza danych o duzym stopniu agregacji (takich jak
dane o jakosci i cenach sprzedazy dla poszczegélnych grup odbiorcéw) nie pozwala
stwierdzi¢, ze zalezno$ci pomigdzy cena i1 jakos$cia wegla wynikaja z jakiejkolwiek formuty.
Sa ona raczej wynikowa warto$cia poszczegolnych kontraktow.

Srednia jako$¢ wegla (miatéw energetycznych) zuzywanego przez energetyke krajowa w
ostatnich kilku latach nie ulega zasadniczym zmianom 1 jest zblizona do parametrow tzw.
wegla normatywnego (czyli wegla klasy: Qi — 21 MJ/kg, A" — 22% i S’y — 0,9%). Pozostali
odbiorcy (lokalne kottownie, przemyst oraz odbiorcy indywidualni) generalnie zuzywaja
wegiel grubszych sortymentow, ktorego jakos¢ (Srednio) jest lepsza.

Ceny wegla energetycznego w sprzedazy na rynek krajowy przedstawiono na rys. 4.
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Rys. 4. Ceny sprzedazy wegla energetycznego na rynku krajowym, w z{/Mg
Zrédto: [11]

Fig. 4. Steam coal selling prices on domestic market, in PLN/t
Source: [11]

Jak tatwo zauwazy¢ (przeciwnie niz dla cen CIF pokazanych na rys. 1), w cenach
sprzedazy miatow dla energetyki wystepuje wyrazna sezonowos¢: ceny w kwartatach
zimowych sa wyzsze od cen w kwartatach letnich. Prawidlowosci tej mozna jednak przypisaé
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jeszcze inna, bardziej polityczna niz rynkowa, interpretacj¢, a mianowicie: negocjacje cenowe
pomigdzy sektorami gornictwa i energetyki odbywaja si¢ pod koniec roku. Podczas tych
negocjacji ustalana (przyjmowana) jest pewna cena bazowa na rok nast¢pny — wyzsza niz
cena ustalona w poprzednim roku. Wyzsze ceny sprzedazy dla energetyki udaje si¢ jednak
utrzymaé jedynie w I kwartale w roku, a ceny w IV kwartale, nawet mimo sezonowosci
popytu i wigkszej sprzedazy, sa nizsze niz ceny w | kwartale (takie zaleznosci wystepowaty
do 2000 r.).

Cena bazowa miatow wegla energetycznego jest pewna cena wzorcowa wegla
normatywnego, ktorej uzyskanie w sprzedazy miatow na rynku krajowym jest pozadane dla
realizacji celow programu rzadowego (restrukturyzacji gornictwa).

Ceny sprzedazy dla innych odbiorcow sa znacznie wyzsze niz dla energetyki, gdyz — jak
wspomniano — odbiorcy ci otrzymuja wegiel o wyzszej jakosci. Ceny praktycznie maja
tendencj¢ rosnaca w catym analizowanym okresie, z tym, ze w ostatnich trzech latach
obserwuje si¢ spadek cen w III kwartale (kiedy to sprzedaz jest wyraznie nizsza w tym
segmencie odbiorcow).

Aby porowna¢ tendencje zmian cen wegla energetycznego na rynku krajowym i na
rynkach migdzynarodowych, ceny przedstawione na rys. 4 wyrazono w USD/GJ i
zobrazowano na rys. 5. Do przeliczen wykorzystano kwartalne kursy dolara amerykanskiego
wedtug NBP [12] oraz uwzgledniono jako$¢ (warto$¢ opatowa) wegla.

cena wegla [USD/GJ]
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lkw.OO:
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Rys. 5. Ceny sprzedazy wegla energetycznego na rynku krajowym, w USD/GJ
Fig. 5. Steam coal selling prices on domestic market, in USD/GJ

Przeliczenie to spowodowato zachwianie relacji a niekiedy nawet odwrocenie tendenciji,
obserwowanych na rys. 4. Tym niemniej daje to mozliwo$¢ porownania poziomu cen na
rynku krajowym oraz na §wiecie (na wybranych przykladach). Poréwnanie to nie wypada
korzystnie dla polskiego wegla. Ceny wegli FOB wybranych eksporterow oscyluja w
analizowanym okresie wokot wartosci 1 USD/GIJ i nie przekroczyly wartosci 1,5 USD/GJ
(najwyzsze ceny FOB wystapily w Kolumbii w 2001 r.; por. rys. 3). Pamigta¢ przy tym
nalezy, ze ceny te zawieraja w sobie koszt transportu wegla do portu, podczas gdy pokazane
ceny dla rynku krajowego sa cenami na bramie kopalni. Ceny wegla krajowego dla energetyki
zawodowej zmieniaty si¢ w tym okresie od ok. 1,3 do 1,55 USD/GJ i byly poréwnywalne do
poziomu cen CIF wegla w imporcie do krajow zachodnioeuropejskich. Przy ewentualnych



U. Lorenz, Z. Grudziniski: Ceny wegla kamiennego energetycznego w kraju i na rynkach miedzynarodowych.
Polityka Energetyczna, tom 6. Zeszyt specjalny 2003, Wyd. Instytut GSMiE PAN, Krakow, s. 285-296

dostawach polskiego wegla na rynek wspolnotowy (po przystapieniu Polski do UE)
decydujacy wptyw moze mie¢ renta geograficzna.

Tak wysokie ceny wegla w przeliczeniu na jednostkg energii moga niekorzystnie
oddzialywa¢ na konkurencyjno$¢ polskich wytwoércoOw energii na otwartym rynku. Na
podstawie takich poréwnan nie mozna jednak wyciaga¢ zbyt daleko idacych wnioskow o
konkurencyjno$ci wegla z importu w poréwnaniu z weglem krajowym. Zagadnienie to jest
duzo szersze i wykracza poza tematyke tego artykutu.

Podsumowanie

Ceny wegla energetycznego na rynkach migdzynarodowych zmieniaja si¢ w czasie,
odwzorowujac aktualne warunki rynkowe: zmiany podazy 1 popytu oraz konkurencyjnos¢
innych no$nikodw energii (przede wszystkim gazu ziemnego). Obserwowany ostatnio wzrost
cen trwa od 10 miesigcy. Na ceny wegla w imporcie (w analizowanych tu przyktadach — do
portow ARA) duzy wptyw wywieraja ceny transportu (frachtéw morskich) — okresowo udziat
ceny frachtu w cenie importu (CIF lub CFR) wynosi nawet ponad 40% (w przypadku
Australii). Na rynku zachodnioeuropejskim nie obserwuje si¢ sezonowosci w zmianach cen
wegla energetycznego. Na rynku krajowym przeciwnie — w cenach sprzedazy wegla dla
energetyki zawodowej sezonowos$¢ zmian jest wyraznie widoczna.

Ceny krajowego wegla energetycznego odniesione do jednostki energii chemicznej
wegla sa znacznie wyzsze od cen FOB gltownych eksporterow i porownywalne do $rednich
cen CIF w imporcie do Europy Zachodniej. Na podstawie takiego poréwnania nie nalezy
jednak wnioskowa¢ o optacalnosci importu wegla, gdyz i tu decydujacy wptyw ma zaréwno
biezaca sytuacja na migdzynarodowych rynkach surowcow energetycznych oraz frachtow
morskich, jak 1 koszty transportu na terenie Polski.
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Urszula LORENZ, Zbigniew GRUDZINSKI

Steam coal prices on domestic and international markets

Summary

The objective of the paper is to show the most recent tendencies of steam coal prices on
international markets and — against this background — to present the coal prices on domestic
market. Generally, period of analysis is 1998-2002, however, where it is possible, data related
to 2003 are also presented. Recent period is characterized by steam coal price increase,
which lasts for 10 months already. Both bullish and bearish coal prices periods are shorter
and shorter, and both minimal and maximal values are lower. Domestic steam coal prices
related to chemical energy unit of coal are much higher then FOB prices of main coal
exporters and are comparable to average CIF coal import prices into Western Europe.

KEY WORDS: hard coal, steam coal, coal prices, domestic market, international markets
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