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1. Ceny wegla kamiennego energetycznego

W przypadku wegla kamiennego energetycznego nie mozna mowi¢ o cenie $wiatowej.
Ze wzgledu na duze zréznicowanie jego parametréw jakosciowych u réznych producentow
nie ma jednego standardu jakosciowego. Publikowane w réznych zroédiach informacje o
cenach wegla podawane sa gtownie jako ceny FOB lub jako ceny CIF. Ceny CIF sa cenami w
imporcie i dotycza konkretnego rynku odbiorcow wegla, ceny FOB sa cenami wegli w
portach eksporterow (Lorenz 1999, 2000; Lorenz, Grudzinski 2001).

W celu zobrazowania sytuacji na rynku wegla przedstawiono ksztattowanie si¢ jego cen
w 2001 roku wedlug nastgpujacych zrodet informac;ji:

— International Coal Report (ICR),

— Tradition Financial Services Ltd. (TFS),

— Coal Week International (CWI).

Wybor zrédet informacji podyktowany byl tym, by publikowane ceny wegla odnosity sig
do identycznych parametrow jakosciowych oraz byly publikowane w sposob ciagty.

International Coal Report (ICR), dwutygodnik wydawany przez Financial Times
Energy, publikuje autorski wskaznik cenowy wegla energetycznego sprowadzanego do
krajow Europy Poéinocnej i Zachodniej oraz na rynki Azji. Wegiel ten jest przeznaczony
zarowno dla energetyki zawodowej, jak i dla mniejszych odbiorcow. Przy obliczeniu tego
wskaznika uwzglednia si¢ nastgpujace warunki:

— do obliczen przyjmuje si¢ tylko wegiel o zawartosci siarki nie wyzszej niz 1%,
— ceny wegla przelicza si¢ na 6000 kcal/kg netto (stan roboczy — NAR — Net As
Received),

— ceny sa wazone odpowiednio wielko$cia zakupow dokonanych w analizowanym
okresie (ceny odnosza si¢ do pojedynczego kontraktu, niezaleznie od tego, czy jest
to pojedyncza barka czy wiele transportow duzymi statkami),

— uwzgledniane w obliczeniach ceny sa cenami spot (ceny rzeczywiste a nie ofertowe).

W wyniku tak okreslonych przeliczen publikowane sa wskazniki, odnoszace si¢ do rynku
europejskiego i azjatyckiego noszace nazwg ,,ICR Steam Coal Marker Price — NW Europe &
Asian”). Wskaznik dla rynku europejskiego podawany jest od 1991 roku i do konca 2000 r.
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nosit nazwe ,,MCIS Steam Coal Marker Price” (spot cif price, NW Europe, US$/t basis 6000
kcal’kg NAR). Od 1998 roku okreslany tez jest wskaznik dla rynku azjatyckiego (Lorenz,
Grudzinski 2001).

Tradition Financial Services Ltd. (TFS) — jest jedna z wigkszych na $wiecie firm
brokerskich firm zajmujacych si¢ rynkiem walutowym, towarowym (energetyka, metale,
papier) 1 ubezpieczeniowym. Publikowane ceny wskaznikowe wegla energetycznego przez tg
firme odnosza si¢ do wegla o wartosci opatowej 6000 kcal/kg w stanie roboczym i sa cenami
na warunkach CIF w portach ARA (porty: Amsterdam—Roterdam—Anwerpia). Wielkosci te sa
publikowane pod nazwa TFS API#2 ® (TFS API jest zastrzezonym znakiem handlowym w
krajach Unii Europejskiej). Firma ta podaje takze wskazniki cenowe wegla dla innych rynkow
(wskaznik TFS API#3 ® odpowiada $redniej cenie wegla o wartosci opatowej 6700 kcal/kg,
GAD - stan suchy bezpopiotowy, FOB Newcastle; TFS API#4 ® — wskaznik dla wegla 6000
kcal/kg, NAR — w stanie roboczym, FOB Richards Bay International (Coal Report ... 2001).

Coal Week International (CWI) — jest to jedyne zrddlo, ktore podaje na biezaco, w
uktadzie tygodniowych notowan, zardwno parametry jak i ceny wegla notowane w portach
eksporterow. W 2001 roku czasopismo to potaczyto si¢ z czasopismem International Coal
Report (ICR). W CWI w 2001 roku dane dotyczyly okoto 34 gatunkow (klas jakosciowych)
wegli energetycznych, oferowanych do sprzedazy przez 10 eksporterow: USA, Kanadg,
Kolumbig, Wenezuelg, RPA, Australig, Indonezje, Chiny, Rosj¢ 1 Polske. Oferowane gatunki
wegla sa okreslane przez podanie ceny, warto$ci opatowej (GAR — Gross As Received),
zawartos$ci popiotu oraz zawartosci siarki.

Ceny publikowane w CWI odzwierciedlaja biezaca sytuacj¢ na rynku weglowym i
okreslane sa na podstawie ostatnich transakcji spot, biezacych renegocjacji kontraktow
rocznych lub przewazajacych cen w kontraktach wieloletnich, a wigc sa cenami
»wypadkowymi” i niekoniecznie odpowiadaja cenom pojedynczych transakcji. Sa to ceny na
warunkach FOB (a doktadniej FOBT: Free on Board Trimmed, czyli ceny weggla
zaladowanego na statek z wilasciwym roztozeniem tadunku), wyrazone w biezacych
USD/Mg; ujmuja koszt wydobycia wegla, koszt jego transportu do portu morskiego i
zaladunku na statek (Coal Week International ... 2001; Lorenz, Grudzinski 2001).

W uktadzie tygodniowym publikowane sa takze ceny frachtow statkami panamax oraz
capesize z portow eksporterOw na rynki europejskie 1 azjatyckie.
Dodatkowo publikowane sa takze ceny CIF wegla energetycznego w portach ARA.

Na podstawie informacji o cenach FOB 1 cenach frachtow w CWI opracowano w
Instytucie Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energii PAN wskaznik cenowy wegla
energetycznego dla rynku europejskiego nazwany CWI-PAN (cp) bedacy cena CIF w
portach ARA. Indeks cp przy tym wskazniku oznacza, ze przy okreslaniu cen CIF
uwzgledniono ceny frachtow zaréwno statkami capesize, jak i panamax. Przy konstrukcji tego
wskaznika uwzgledniono nastgpujace czynniki:

— do obliczeh wybrano wegle z nastgpujacych krajow bedacych najwigkszymi

eksporterami wegla energetycznego na rynki UE:
0 RPA —port Richards Bay,
0 Kolumbia — port Bolivar,
0 Australia — porty Gladstone oraz Newcastle,
0]

USA - tylko porty potozone na wschodnim wybrzezu czyli: Baltimore, Gulf
Coast oraz Hampton Roads;

— wybrano tylko te gatunki wegla, ktoérych zawarto$ci siarki sa réwne lub nizsze od
1%;
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— ceny wegla przeliczono na 6000 kcal’kg NAR. W CWI, oprocz cen w portach ARA
ktore sa podawane w NAR, wszystkie inne sa podawane w GAR (Gross As
Received);

— ceny 1 koszty frachtow do portéw ARA zostaly zwazone wielko$cia importu z tych
krajow do UE. Dane dotyczace wielko$ci importu wegla energetycznego w Unii
Eropejskiej, dostawcow 1 odbiorcow dostgpne sa dzigki systemowi monitoringu,
wprowadzonemu w 1977r. (w 1985 r. decyzja to zostala rozszerzona o konieczno$¢
informowania takze o kraju pochodzenia dostaw) na podstawie decyzji Komisji
Wspdlnot Europejskich (Decyzja Nr 77/707/ECSC 1 85/161/ECSC). Monitoring
obejmuje dostawy wegla do energetyki w Unii Europejskiej w ujeciu kwartalnym.
Na podstawie tych informacji okreslono udzialy poszczegdlnych krajow, ktore w
2001 r. wyniosty:

0 RPA-62%,

0 Kolumbia —24%,

0 Australia — 8%,

0 USA - 6% (Kwartalne komunikaty ... 2001).

Na rys. 1. przedstawiono porownanie cen wskaznikowych wegla energetycznego
wedtug: ICR—Europa (ICR Steam Coal Marker Price — NW Europe), TFS API#2, CWI-
PAN(cp) oraz CWI-ARA (notowanie cen wegla w portach ARA publikowane przez Coal
Week International). Wszystkie ceny wegla podane sa dla wegla na rynku europejskim (ceny
CIF) 1 dotycza cen wegla o kalorycznosci 6000 kcal’kg (NAR). Porownanie cen pokazuje
bardzo duza ich zbiezno$¢ zarowno co do poziomoéw, jak i trendow. Prawie przez caty 2001
rok ceny CWI-PAN(cp) oraz CWI-ARA byty wyzsze od wskaznikéw ICR 1 TFS. Wskazniki
cen opracowane na podstawie danych CWI odnosza si¢ nie tylko do kontraktéw spot, ale
takze do kontraktow rocznych i wieloletnich. W ostatnich latach w UE obserwuje si¢ znaczny
wzrost liczby zawieranych kontraktow krotkoterminowych — w 1998 r. okoto 54% zakupow
realizowano w kontraktach krotkoterminowych, natomiast w 2001 r. okoto 78%, a ceny w
kontraktach dluzszych niz rok byly na ogét wyzsze niz w kontraktach krétkoterminowych
(Grudzinski 2000).
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Rys. 1. Porownanie cen wegla energetycznego na rynku europejskim w 2001 .
wedtug roznych zrodet informacii
Fig. 1 Comparison of steam coal prices on the European market in 2001 according
to different sources of information
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W tabeli 1 i na rysunku 2 przedstawiono zmienno$¢ oraz réznice pomigdzy réznymi
szacowanymi wskaznikami cen. Srednio réznice te wynosza okoto 1,5 USD/Mg. Najwigksza
réznica byta na poczatku roku (2,26 USD/Mg), a najnizsza w miesigcu grudniu (0,58
USD/Mg). Mimo troch¢ roznych metodologii obliczen poszczegdlnych wskaznikoéw, réznych
baz danych, na podstawie ktorych byly obliczane zaprezentowane ceny, wykazuja bardzo
duza zbieznos¢.

Tabela 1. Ceny minimalne i maksymalne wskaznikéw cenowych wegla energetycznego
na rynku europejskim wedtug ré6znych zrodet informacji

Table 1. Minimal and maximal values of price indexes for steam coal on the European

market according to different sources of information

.. Cena minimalna Cena maksymalna
MiesiaC  —Sp/Mg  USD/GI USDMg  USD/GI

I 41,24 1,64 43,50 1,73
I 40,71 1,62 41,43 1,65
11 41,33 1,65 42,61 1,70
v 41,00 1,63 42,98 1,71
\Y 41,29 1,64 42,40 1,69
VI 40,97 1,63 41,98 1,67
VI 39,68 1,58 41,15 1,64
VIII 37,49 1,49 39,44 1,57
IX 36,48 1,45 38,09 1,52
X 35,62 1,42 37,59 1,50
XI 34,56 1,38 35,73 1,42
XII 34,04 1,36 34,62 1,38
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Rys. 2. Ceny minimalne i maksymalne wegla energetycznego na rynku europejskim w
poszczegbdlnych miesiacach 2001 roku
Fig. 2. Minimal and maximal prices of steam coal on the European market in 2001
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Na rysunku 3 przedstawiono porownanie cen wedlug ICR na rynku europejskim i
azjatyckim. W catym okresie ceny te zmienialy si¢ prawie w identyczny sposob z tym, ze
ceny w Azji byly nizsze $rednio o okoto 3 USD/Mg. Réznice cen na tych dwdch rynkach
wynikaja gtownie z mniejszych kosztéw transportu wegla na rynki azjatyckie, a wynika to z
mniejszych odlegtosci pomigdzy dostawcami i odbiorcami wegla.

cena wegla [USD/Mg]
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Rys. 3. Porownanie cen wegla energetycznego na rynku europejskim
i azjatyckim w 2001 roku
Fig. 3. Comparison of steam coal prices on the European and Asian markets in 2001

2. Ceny ropy naftowej i gazu ziemnego

Na rysunkach 4 i 5 przedstawiono informacje Banku Swiatowego o cenach ropy naftowe;
1 gazu ziemnego na rynkach migdzynarodowych w 2001 roku.

Ceny ropy (spot) odnosza si¢ do trzech gltoéwnych gatunkéw wskaznikowych, a
mianowicie: ropy brytyjskiej Brent z Morza Péinocnego (o gestosci 38°API, FOB w portach
brytyjskich), ropy Dubai Fateh — Zjednoczone Emiraty Arabskie (32°API, FOB w porcie
Dubai) oraz ropy amerykanskiej West Texas Intermediate (WTI) (40°API, FOB Midland
Texas). Ceny te sa wyrazone w USD za barylke (1 barytka = 159 litréw = w przyblizeniu
0,136 tony). Cena Srednia ropy (spot) zostata okreslona jako $rednia wazona (z roznych
rynkéw) cen spot wyzej wymienionych gatunkéw: Brent, Dubai i WTL Ropa WTI jest
notowana na gieldzie nowojorskiej] NYMEX, natomiast Brent — na londynskiej gietdzie
naftowej IPE (International Petroleum Exchange); oba gatunki sa oczywiscie sprzedawane
takze na rynkach spot. Cena ropy Dubai bywa stosowana jako cena wzorcowa dla rynkow
azjatyckich (Global Commodity Markets 2001; Lorenz, Grudzinski 2001).

Przedstawione na rysunku 5 ceny gazu dotycza dwodch rynkoéw: europejskiego (gaz
importowany, cena na granicy) i amerykanskiego (cena spot gazu w Luizjanie) wyrazone sa w
dolarach za milion Btu (Btu — British thermal unit; 1 Btu = 1,055 kJ; 1 mln Btu = 1,055 GJ)
(Lorenz, Grudzinski 2001) .
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Rys. 4. Srednie miesigczne cen ropy naftowej w 2001 roku
Fig. 4. Average monthly prices of crude oil in 2001
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Rys. 5. Srednie miesigczne ceny gazu ziemnego w 2001 roku
Fig. 5. Average monthly prices of natural gas in 2001

Rysunek 6 zawiera wykres ilustrujacy porownanie $srednich miesiecznych cen ropy WTI
(West Texas Intermediate — wedlug danych Banku Swiatowego) oraz $redniej ceny wegla
energetycznego w imporcie do krajow Europy Potnocnej 1 Zachodniej (wedlug ICR — cena
ICR Europa) w 2001 roku. Widoczny jest spadek cen obu surowcéw energetycznych w
ostatnim okresie, przy czym spadki ceny ropy sa glebsze niz spadki cen wegla.
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Rys. 6. Porownanie $rednich miesigcznych cen ropy gatunku WTI z cenami wegla energetycznego w

imporcie do Unii Europejskiej (wedtug ICR)

Fig. 6. Comparison of average monthly prices of crude oil WTI with prices of steam coal imported to

European Union (according to ICR)

Podsumowanie

Analiza podawanych w artykule wielko$ci prowadzi do nastepujacych spostrzezen:

opracowany wskaznik cenowy wegla energetycznego dla rynku europejskiego
dobrze oddaje wystepujace tendencje na migdzynarodowym rynku wegla, mimo
pewnych réznic metodologicznych, ktére wystapity przy jego obliczaniu w
poréwnaniu z innymi publikowanymi w literaturze fachowej;

w calym analizowanym okresie wystapit spadek cen wegla energetycznego;
zasadniczy spadek cen wystapit w trzecim kwartale roku 2001. Ceny spadty w roku
2001 o okoto 19%, od trzeciego kwartatu takze obserwuje si¢ najwigksze spadki cen
ropy naftowej;

w 2001 roku spadly ceny wszystkich surowcéw energetycznych, najbardziej ceny
gazu ziemnego w USA o okoto 70%; spadki cen ropy i gazu ziemnego w Europie
byty zblizone 1 wahaly si¢ od 26 do 28%. Dane te odwzorowuja recesj¢ gospodarki
Swiatowej we wszystkich regionach;

spadki cen wegla energetycznego byly najnizsze i1 wyniosty okoto 19%, jednak
trzeba pamigta¢, ze w poprzednich latach wystgpowata prawidtowos¢: zmiany cen
wegla nastgpowaty z pewnym przesunigciem czasowym za zmianami cen ropy. W
zwiazku z tym w najblizszym czasie mozna si¢ spodziewac dalszych spadkow cen
wegla energetycznego;

spadek cen surowcoOw energetycznych w 2001 roku wiaze si¢ glownie z duzo
wolniejszym tempem wzrostu gospodarki europejskiej 1 amerykanskiej, ponadto
sytuacja w europejskiej hydroenergetyce jest bardzo dobra, co takze wptywa na
rynek surowcoéw energetycznych. W RPA wystapita takze duza nadwyzka
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wydobytego, a nie sprzedanego wegla. W Chinach nastapit znaczny wzrost eksportu
wegla energetycznego kosztem Australii;

— tendencje spadkowe cen wggla na rynku europejskim utrzymuja si¢ mimo wzrostu
importu wegla do elektrowni, ktory wedtlug komunikatéw UE wzrdst w stosunku do
roku 2000 ponad 3%, a w stosunku do roku 1999 okoto 25%.
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Streszczenie

W artykule przedstawiono informacje o ksztaftowaniu sie cen wegla kamiennego
energetycznego, ropy naftowej i gazu ziemnego w poszczegolnych miesiqcach roku
2001. Przedstawiono takze opracowany w Instytucie GSMiIE PAN wskaznik cenowy
wegla energetycznego dla rynku europejskiego nazwany CWI-PAN (cp). Porownanie
tego wskaznika cenowego z innymi pokazuje bardzo duzq ich zbieznos¢ zarowno co do
poziomow jak i trendow. W 2001 roku spadly ceny wszystkich surowcow
energetycznych, najbardziej ceny gazu ziemnego w USA o okoto 70%. Spadki cen ropy i
gazu ziemnego w Europie byly zblizone i wahaly sie od 26 do 28%, spadki cen wegla
energetycznego byly najnizsze i wyniosty okoto 19%.
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Zbigniew GRUDZINSKI

Prices of fossil fuels on the international markets in 2001

Key worsd: price index, price, steam coal, crude oil, natural gas

The data on the prices of steam coal, crude oil and natural gas in particular months of
2001 are given in the paper. Price index for steam coal on the European market
evaluated by Mineral and Energy Economy Research Institute is described. Comparison
of this index with other indexes shows very high convergence both as concerns the level
of prices as well as the trends. The prices of all fossil fuels have dropped down in 2001.
The prices of natural gas have fallen down by 70% in the USA. Decrease of gas and oil
prices in Europe were very similar and ranged from 26 to 28%. Decrease of steam coal

prises were the lowest, equal to about 19%
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