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We wspó³czesnym handlu wêglem energetycznym na œwiecie coraz mniej dostaw realizuje

siê w wieloletnich kontraktach. Dominuj¹ zakupy typu spot, co w konsekwencji prowadzi do

du¿ej zmiennoœci cen zbytu wêgla. To spowodowa³o pojawienie siê wskaŸników cen wêgla.

W œwiatowym obrocie wêgla operuje siê tzw. wskaŸnikami (indeksami) cen – czyli cenami

rynkowymi, odniesionymi do pewnej standaryzowanej jakoœci. Przedstawiaj¹ one handlow¹

wartoœæ wêgla sprzedawanego/kupowanego na rynkach, o okreœlonej jakoœci i sprecyzowanych

warunkach dostawy. Za taki wzorzec uwa¿a siê w œwiecie najczêœciej wêgiel o kalorycznoœci

oko³o 25 MJ/kg (6000 kcal/kg) i zawartoœci siarki poni¿ej 1%.

Podstawow¹ rol¹ indeksów cenowych wêgla jest ich funkcja informacyjna, zarówno dla

stron transakcji, jak i dla analityków rynku – obserwatorów zjawisk gospodarczych. Drug¹

istotn¹ funkcj¹ jest stanowienie ceny referencyjnej dla kontraktów sprzeda¿y wêgla, poniewa¿
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coraz powszechniej ceny w kontraktach dwustronnych s¹ powi¹zane z indeksami cenowymi

rynku. Indeksy cen wêgla pe³ni¹ te¿ rolê instrumentu bazowego na rynkach produktów finan-

sowych i pochodnych np. w kontraktach terminowych typu forward, w kontraktach swap na

rynku OTC w kontraktach futures na gie³dzie oraz wykorzystywane s¹ jako poziom odniesienia

w kontraktach zabezpieczaj¹cych (hedgingowych).

Przedmiotem referatu jest próba zdefiniowania i wdro¿enia na krajowym rynku indeksu

cenowego, odzwierciadlaj¹cego poziom cen wêgla energetycznego zbywanego dla polskich

u¿ytkowników. Uczestnicy polskiego rynku wêgla wskazuj¹ bowiem na brak wiarygodnych

i transparentnych Ÿróde³ wiedzy o cenach wêgla w tym szczególnie wêgla energetycznego. Brak

informacji cenowej ze wskazaniem jakoœci wêgla, u³atwia natomiast dzia³anie importerów

wêgla, w szczególnoœci w segmentach rynku poza energetyk¹, zapewniaj¹c mo¿liwoœæ pow-

stania tzw. szarej strefy. Uruchomienie polskich indeksów cen wêgla jest wspólnym przedsiê-

wziêciem Agencji Rozwoju Przemys³u SA oraz Towarowej Gie³dy Energii SA. Wstêpnie

za³o¿ono, ¿e w bie¿¹cym roku bêd¹ to dwa indeksy/wskaŸniki, obejmuj¹ce grupy najwa¿niej-

szych u¿ytkowników wêgla energetycznego (w sortymencie mia³y). Indeksy te bêd¹ bazowaæ na

danych ex-post i bêd¹ wyra¿aæ, odpowiednio uœrednion¹ cenê loco kopalnia (EXW – EX Works

wg terminologii Incoterms). Polski Indeks Rynku Wêgla Energetycznego (Polish Steam Coal

Market Index – PSCMI) to grupa wskaŸników cen wêgla wzorcowego produkowanego przez

krajowych producentów i sprzedawanego na krajowym rynku energetycznym (Indeks PSCMI 1)

oraz na krajowym rynku ciep³a (Indeks PSCMI 2). Indeksy bazuj¹ na danych miesiêcznych

statystyki publicznej pozyskiwanych przez katowicki Oddzia³ Agencji Rozwoju Przemys³u

w ramach programu Badañ Statystycznych Statystyki Publicznej „Górnictwo wêgla kamienne-

go i brunatnego” i wyra¿aj¹ cenê zbytu wêgla kamiennego (loco kopalnia) w warunkach

jakoœciowych zoptymalizowanych do potrzeb odbiorców. Wyznaczane bêd¹ w cyklach mie-

siêcznych opartych na danych przetwarzanych przez ARP SA. Zarówno indeks cenowy PSCMI 1,

jak i indeks PSCMI 2 przedstawiane bêd¹ jako œrednia cena zbytu tak w PLN/t, jak i w PLN/GJ.

Wprowadzenie na polski rynek krajowych indeksów cenowych pozwoli na analizê i po-

równywanie cen krajowych z rynkami europejskimi i œwiatowymi poprzez odniesienie do

innych publikowanych indeksów, a tym samym bêd¹ mia³y one wp³yw na zapewnienie bezpie-

czeñstwa energetycznego kraju. Ponadto korzystaj¹c z informacji indeksowych, dominuj¹cy

producenci i odbiorcy zyskuj¹ mo¿liwoœæ bezpoœredniego wp³ywu na cenê transakcyjn¹ z uw-

zglêdnieniem sygna³ów p³yn¹cych z rynku, w tym w zakresie cen wêgla importowanego.

Dodatkowo wiarygodny indeks/wskaŸnik cenowy da mo¿liwoœæ stosowania w transakcjach

ceny indeksowanej, czyli zmiennej w czasie, przeliczanej na podstawie uzgodnionych przez

strony transakcji formu³ przeliczeniowych, a tym samym zapewni bezpieczn¹ finansowo reali-

zacjê transakcji, niezale¿nie od momentu jej zawarcia i okresu realizacji, co zwiêksza bez-

pieczeñstwo obrotu i atrakcyjnoœæ rynku dla sprzedaj¹cych i kupuj¹cych.

Producenci wêgla dysponuj¹c danymi w zakresie indeksów cenowych wêgla, uwzglêdniaj¹c

w³asne uwarunkowania, bêd¹ mieæ mo¿liwoœæ bie¿¹cej i d³ugoterminowej kontroli kosztów wydo-

bycia wêgla i bêd¹ mogli analizowaæ opcje ich zmniejszania. Indeksy cenowe wêgla stan¹ siê wiêc

pomocne dla zarz¹dów spó³ek wêglowych, wskazuj¹c miejsca (kopalnie, œciany), gdzie wydobycie

jest nieop³acalne, zatem umo¿liwiaj¹c podejmowanie strategicznych decyzji eksploatacyjnych i in-

westycyjnych, np. o przesuwaniu wydobycia na œciany o mniejszych kosztach eksploatacji.
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�ród³a pozyskiwania danych

Wszystkimi informacjami, niezbêdnymi dla
wyznaczenia proponowanych indeksów dla rynku
krajowego wêgla energetycznego dysponuje ARP –
realizuj¹c w imieniu Ministra Gospodarki Program
Badañ Statystycznych Statystyki Publicznej
„Górnictwo wêgla kamiennego i brunatnego”.

Informacje zbierane s¹ w formularzu
statystycznym o symbolu G-09.1. Sprawozdanie o
obrocie wêglem kamiennym.

Dane pozyskiwane w drodze badania
statystycznego s¹ chronione tajemnic¹

statystyczn¹.
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Polski Indeks Rynku Wêgla Energetycznego
(Polish Steam Coal Market Index - PSCMI)
to grupa wskaŸników cen wzorcowego wêgla energetycznego
produkowanego przez krajowych producentów
i sprzedawanego na krajowym rynku energetycznym
(Indeks PSCMI 1) oraz na krajowym rynku ciep³a (Indeks PSCMI 2).

WskaŸniki bazuj¹ na danych miesiêcznych ex-post i wyra¿aj¹ cenê
zbytu wêgla kamiennego (loco kopalnia) w warunkach
jakoœciowych zoptymalizowanych do potrzeb odbiorców.

Wyznaczane s¹ w cyklach miesiêcznych, na podstawie danych
przetwarzanych przez Agencjê Rozwoju Przemys³u SA Oddzia³
w Katowicach, przy wspó³pracy Towarowej Gie³dy Energii SA.

�ród³em danych do obliczania wskaŸników s¹ dane krajowych
producentów wêgla kamiennego pozyskiwane przez katowicki
Oddzia³ ARP S.A. w ramach Programu Badañ Statystycznych
Statystyki Publicznej „Górnictwo wêgla kamiennego
i brunatnego”, którego organem prowadz¹cym jest minister
w³aœciwy ds. gospodarki.
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Propozycje definicji indeksów – do publikacji

Indeks PSCMI 1 (w PLN/t i w PLN/GJ): odzwierciedla
poziom cen (loco kopalnia) mia³ów energetycznych
klasy 20-23/1 w sprzeda¿y do energetyki zawodowej
i przemys³owej.

Obliczany jako œrednia wa¿ona z miesiêcznych
dostaw, spe³niaj¹cych kryterium jakoœciowe indeksu
(parametry w stanie roboczym):
wartoœæ opa³owa: 20=Qir<24 MJ/kg, zawartoœæ siarki
ca³kowitej poni¿ej 1% (Str < 1%).

Cena produktu miesiêcznego jest ustalana jako
œrednia wa¿ona z transakcji zrealizowanych na
polskim rynku wêgla energetycznego,
zafakturowanych w danym miesi¹cu kalendarzowym.

Dane do wyznaczenia indeksu PSCMI 1,
podlegaj¹ selekcji wed³ug nastêpuj¹cych kryteriów:

• wybiera siê tylko dane dotycz¹ce mia³ów,
• wybiera siê dane o sprzeda¿y do energetyki zawodowej

i przemys³owej,
• z tej puli danych wyklucza siê te rekordy, które nie spe³niaj¹

kryterium jakoœciowego klasy 20-23/1, czyli:
• wêgiel o zawartoœci siarki wiêkszej lub równej 1% (S = 1 %),
• wêgiel o kalorycznoœci ni¿szej od 20 MJ/kg (Q < 20 MJ/kg),
• wêgiel o kalorycznoœci równej lub wy¿szej od 24 MJ/kg

(Q = 24 MJ/kg),

• dla wyselekcjonowanych w ten sposób rekordów spe³niaj¹cych
kryterium jakoœciowe oblicza siê œredni¹ cenê

w PLN/GJ dziel¹c cenê jednostkow¹ w PLN/tonê przez odpowiedni¹
kalorycznoœæ Q), dokonuje siê sortowania danych w tych rekordach –
np. wg. iloœci, b¹dŸ cen – minimalizuj¹c w ten sposób mo¿liwoœæ

identyfikacji danych jednostkowych,
• oblicza siê udzia³ dostaw, spe³niaj¹cych kryterium jakoœciowe

indeksu PCI 1 w ca³oœci dostaw mia³ów do energetyki
zawodowej i przemys³owej.
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Nazwa indeksu Indeks PSCMI 1/T , œrednia wa¿ona cena w PLN/tonê

Nazwa indeksu Indeks PSCIM 1/Q , œrednia wa¿ona cena w PLN/GJ

Warunki dostawy

Wêgiel w sprzeda¿y do statystycznych grup

odbiorców: energetyka zawodowa i energetyka

przemys³owa

Wolumen

Nie okreœla siê minimalnej wielkoœci dostaw.

Standardem wagowym jest iloœæ wêgla spe³niaj¹cego

kryterium jakoœciowe indeksu w badanym okresie

Sortyment wêgla Mia³y energetyczne (uziarnienie 20 – 0 mm)

Wartoœæ opa³owa Qi
r [MJ/kg]: 20 = Q < 24

Zawartoœæ siarki

ca³kowite
Mniejsza ni¿ 1% (St

r< 1%)

Indeks cenowy wêgla PSCMI 1/T przyk³ady wyliczeñ
statystycznych dla 2013r. w odniesieniu do ca³kowitej

sprzeda¿y wêgla do energetyki

20 - 24 poni¿ej 1,0 253,74 11,31

Parametry jakoœciowe
Cena zbytu

(loco kopalnia)

Q [GJ/t] S [%] z³/tonê z³/GJ

Energetyka

zawodowa i przemys³owa

Sortymenty mia³owe

wêgla energetycznego
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Indeks PSCMI 2 (w PLN/t i w PLN/GJ): odzwierciedla
poziom cen (loco kopalnia) mia³ów energetycznych
klasy 23-26/08 w sprzeda¿y do ciep³owni
przemys³owych i komunalnych, innych odbiorców
przemys³owych i pozosta³ych odbiorców krajowych.

Obliczany jako œrednia wa¿ona z miesiêcznych
dostaw, spe³niaj¹cych kryterium jakoœciowe indeksu
(parametry w stanie roboczym): wartoœæ opa³owa:
23=Qir<27 MJ/kg, zawartoœæ siarki ca³kowitej poni¿ej
0,8% (Str < 0,8%). Cena produktu miesiêcznego jest
ustalana jako œrednia wa¿ona z transakcji
zrealizowanych na polskim rynku wêgla
energetycznego, zafakturowanych w danym miesi¹cu
kalendarzowym.

Propozycje definicji indeksów – do publikacji
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Nazwa indeksu Indeks PSCMI 2/T , œrednia wa¿ona cena w PLN/tonê

Nazwa indeksu Indeks PSCMI 2/Q , œrednia wa¿ona cena w PLN/GJ

Warunki dostawy

Wêgiel w sprzeda¿y do statystycznych grup odbiorców:

ciep³ownie przemys³owe i komunalne, inni odbiorcy

przemys³owi, pozostali odbiorcy krajowi

Wolumen

Nie okreœla siê minimalnej wielkoœci dostaw. Standardem

wagowym bêdzie iloœæ wêgla spe³niaj¹cego kryterium

jakoœciowe indeksu w badanym okresie

Sortyment wêgla Mia³y energetyczne (uziarnienie 20 – 0 mm)

Wartoœæ opa³owa Qi
r [MJ/kg]: 23 = Q < 27

Zawartoœæ siarki

ca³kowite
Mniejsza ni¿ 0,8% (St

r < 0,8%)

Indeks cenowy wêgla PSCMI 2/T przyk³ady wyliczeñ
statystycznych dla 2013r. w odniesieniu do ca³kowitej

sprzeda¿y wêgla do ciep³owni

23 - 27 poni¿ej 0,8 305,99 12,71

Parametry jakoœciow e
Cena zbytu

(loco kopalnia)

Q [GJ/ t] S [% ] z³/ tonê z³/ GJ

Ciep³ownie, inni odbiorcy

przemys³owi i pozostali

odbiorcy krajowi

Sortymenty m ia³owe

w êgla energetycznego
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lata 2011 2012 2013

PCI 1/T [ PLN/T] 249,11 280,51 253,74
Udzia³ „indeksu” w sprzeda¿y ogó³em do grupy

odbiorców 57,30% 49,70% 48,90%

PCI 2/T [ PLN/T] 301,81 345,48 305,99
Udzia³ „indeksu” w sprzeda¿y ogó³em do grupy

odbiorców 17,60% 14,60% 21,40%

la ta 2011 20 12 201 3

PCI 1 /Q [ PLN /M J] 1 1 ,4 7 1 2 ,5 4 1 1 ,3 1
Ud zia ³ „ in d ek su ” w sp rzed a¿y o g ó ³em d o g ru p y

o d b io rcó w 5 7 ,3 0 % 4 9 ,7 0 % 4 8 ,9 0 %

PCI 2 /Q [ PLN /M J] 1 2 ,4 3 1 3 ,9 5 1 2 ,7 1
Ud zia ³ „ in d ek su ” w sp rzed a¿y o g ó ³em d o g ru p y

o d b io rcó w 1 7 ,6 0 % 1 4 ,6 0 % 2 1 ,4 0 %

Indeks cenowy wêgla PSCMI 1/Q oraz PSCMI 2/Q -
przyk³ady wyliczeñ statystycznych dla lat 2011,

2012, 2013
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Porównanie dynamiki zmiennej indeksów wêglowych na rynku produkcji
energii elektrycznej (PSCMI 1) oraz rynku produkcji ciep a (PSCMI 2).³
Cena w PLN/GJ.



Podsumowanie
• Wprowadzenie na polski rynek krajowych indeksów cenowych

pozwoli na analizê i porównywanie krajowych cen wêgla

z rynkami europejskimi i œwiatowymi poprzez odniesienie do

innych publikowanych indeksów.

• Producenci i odbiorcy zyskuj¹ mo¿liwoœæ bezpoœredniego wp³ywu

na cenê transakcyjn¹ z uwzglêdnieniem sygna³ów p³yn¹cych

z rynku, w tym w zakresie cen wêgla importowanego.

• Wiarygodny indeks/wskaŸnik cenowy da mo¿liwoœæ stosowania

w transakcjach ceny indeksowanej, czyli zmiennej w czasie,

przeliczanej w oparciu o uzgodnione przez strony transakcji

formu³y przeliczeniowe, a tym samym zapewni bezpieczn¹
finansowo realizacjê transakcji.

• Producenci wêgla dysponuj¹c danymi w zakresie indeksów

cenowych wêgla, uwzglêdniaj¹c w³asne uwarunkowania, bêd¹ mieæ
mo¿liwoœæ bie¿¹cej i d³ugoterminowej kontroli kosztów wydobycia

wêgla i analizowaæ opcje ich zmniejszania.


