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Wskazniki cen wegla energetycznego na rynkach
miedzynarodowych

STRESZCZENIE. Ceny wegla na rynkach migdzynarodowych podlegaja znacznym zmianom wyni-
kajacym zaré6wno z praw rynkowych (rownowaga podazy i popytu), jak i z konkurencyjnos$ci
innych no$nikéw energii pierwotnej oraz wptywu réznorakich czynnikow pozarynkowych.
Obecnie na rynku wystepuje tendencja spadkowa cen. Dotyczy to zaréwno rejonu Atlantyku
jak 1 Pacyfiku. Spadek cen CIF na rynku byltby duzo wigkszy gdyby nie stosunkowo wysoki
poziom cen FOB. Poziom cen w transakcjach na rynkach finansowych wskazuje, ze bardziej
znaczacego spadku cen wegla nie nalezy si¢ spodziewac. Obecnie ceny gazu sa o 130%
wyzsze, a ropy 0 290%, od cen wggla w pordownywalnych jednostkach.

SEOWA KLUCZOWE: wegiel kamienny energetyczny, ceny wegla, rynki migdzynarodowe, wskazniki
cen

Wprowadzenie

Produkcja wegla kamiennego w $wiecie w roku 2003 wyniosta 4037 mIn Mg i byla
wyzsza o okolo 128 mIn Mg (3,3%) od produkcji w roku poprzednim. Od 2000 roku wzrost
produkcji wynidst 11%, natomiast na przestrzeni ostatnich 25 lat produkcja wegla wzrosta
0 47%. Wzrost w ostatnich latach byl wynikiem w gltéwnej mierze wzrostu produkcji

* Dr inz. — Instytut Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia PAN, Krakow;
e-mail: zg@min-pan.krakow.pl

Recenzent: drinz. Lidia GAWLIK

319



w Chinach, Indonezji i Rosji. W Chinach produkcja w 2003 roku wzrosta az o 105 mln t
(wg Coal Information) czyli o prawie o 8%. Najdynamiczniej jednak produkcja rozwija si¢
w Indonezji, ktora zwigkszyta wydobycie w 2004 roku az o 20%. W takich krajach jak
Australia, RPA i Polska nastapita stabilizacja produkcji wegla [5].

Migdzynarodowy rynek wegla kamiennego to okoto 718 mln Mg w 2003 roku, co
stanowi okoto 18% $wiatowej produkcji wegla. Prawie 90% dostaw wegla realizowana jest
droga morska.

W przypadku wegla energetycznego w 2003 roku wymianie handlowej podlegato
512 mln ton (rys. 1). Byt to kolejny rok dynamicznego wzrostu (10%) tej wymiany. Od
2000 roku migdzynarodowy handel weglem energetycznym wzrdst prawie o 35% czyli
0 131 mln Mg.

W eksporcie wegla kamiennego energetycznego dominuje w zasadzie sze$¢ krajow,
z czego trzy — Australia (100 mln Mg w 2003 r.), Republika Potudniowej Afryki (70 mln Mg)
iRosja (47 mln Mg) — sa tradycyjnymi dostawcami wegla na §wiecie, a pozostate trzy kraje:
Chiny (80 mln Mg) Indonezja (75 ml t) i Kolumbia (46 ml t) sa nowymi dynamicznie
rozwijajacymi si¢ eksporterami. Udzial tych szesSciu eksporterow w catkowitej wymianie
handlowej weglem energetycznym wyniost 82%. Polska, ktéra w 2003 roku wyeksporto-
wala 17,3 mln Mg wegla energetycznego, jest 6smym producentem na $wiecie, z 3,4%
udzialem w handlu migdzynarodowym. Wigkszo$¢ wegla produkowanego przez glownych
eksporterow zuzywana jest na potrzeby wewngtrzne tych krajow, z wyjatkiem Kolumbii,
Indonezji i Australii.

Dwa podstawowe rynki zbytu wegla to rejon Pacyfiku i Atlantyku. Na tych dwodch
rynkach skupia si¢ 95% obrotow rynku. Rynek azjatycki jest wigkszy i jego znaczenie caty
czas ro$nie. Obroty na tym rynku sa juz o ponad 30% wigksze niz na rynku atlantyckim
(rys. 2). W 2003 roku w rejon Pacyfiku sprowadzono 251 mln Mg wegla energetycznego,
a w rejon Atlantyku — 188 mIn Mg. W stosunku do 2000 roku jest to wzrost o 23%, czyli
35 min Mg (rejon Atlantyku).
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Rys. 1. Migdzynarodowy handel wegglem energetycznym, min Mg
Zrédlo: [5, 6]

Fig. 1. Hard coal international trade, million tons
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Rys. 2. Morski handel weglem energetycznym, min Mg/r
Zrédlo: [6]

Rys. 2. Hard coal sea trade, million tons

Dla rejonu Pacyfiku gtowni dostawcy to: Australia Chiny oraz Indonezja. Z kolei
najwigksi odbiorcy to przede wszystkim: Japonia, Korea i Tajwan. Dla rejonu Atlantyku
gtéwnymi dostawcami sa: RPA, Kolumbia, Rosja, Polska oraz Wenezuela. Na ten rynek
trafia tez trochg¢ wegla z Australii i Indonezji. W rejonie Atlantyku rynek odbiorcéw to
przede wszystkim kraje zachodnioeuropejskie oraz kraje basenu Morza Srodziemnego.

RPA jest jedynym duzym producentem wegla dostarczajacym znaczne ilosci wegla
zardbwno w rejon Atlantyku jak i Pacyfiku.

Ceny FOB i CIF wegla energetycznego na rynku

miedzynarodowym

Migdzynarodowe rynki wegla energetycznego charakteryzuja si¢ duza pewnoscia do-
staw wegla, tak wigc przy imporcie nie wystgpuja ograniczenia ilosciowe. Ceny wegla
natomiast podlegaja znacznym zmianom wynikajacym zaré6wno z praw rynkowych (réwno-
waga podazy i popytu), jak i z konkurencyjnosci innych nosnikéw energii pierwotnej oraz
wplywu roznorakich czynnikéw pozarynkowych [2].

W przypadku wegla (jak i dla innych towar6w), ceny na rynkach migdzynarodowych
podaje si¢ jako ceny FOB (Free-On-Board — ceny w eksporcie; jest to cena na statku
w porcie zatadowania), albo jako ceny CIF (Cost-Insurance-Frieght — ceny w imporcie,
w okreslonym porcie dostarczenia tadunku). Rozroznienie to jest istotne, bowiem ceny na
warunkach CIF obejmuja z definicji takze koszty transportu do okre§lonego miejsca oraz
koszty ubezpieczenia tadunku [3].
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Mowiac o cenach wegla na rynkach migdzynarodowych zazwyczaj mowi si¢ o cenie
przeliczonej na 6000 kcal/kg NAR (25,12 MJ/kg, warto$¢ opatowa w stanie roboczym), czyli
na wegiel o jako$ci redniej zblizonej do parametrow wegla, bedacego przedmiotem migdzy-
narodowego handlu. W rzeczywistosci eksporterzy oferuja w swoich portach wiele ga-
tunkéw rézniacych si¢ takimi parametrami jak warto$¢ opatowa, zawartos¢ siarki i za-
warto$¢ popiotu.

Obecnie na rynku migdzynarodowym wystepuje tendencja spadkowa cen. Dotyczy to
zardwno rejonu Atlantyku jak i Pacyfiku. Dobrymi indykatorami cen dla rynkow odbiorcow
sa wskazniki cen, ktére sa opracowywane przez wiele firm. Wskaznik cenowy wegla jest
srednig cena wegla na konkretnym rynku producentéw badz odbiorcow wegla; ma on
odzwierciedla¢ biezaca sytuacje cenowa wegla. Sposrod dostgpnych publikacji analizu-
jacych biezaca sytuacje na migdzynarodowych rynkach wegla i podajacych informacje
o cenach, na uwage zastuguja wskazniki publikowane przez tygodnik ,,International Coal
Report (ICR)” oraz comiesigczny dodatek statystyczny do tego czasopisma oraz tygodnik
McCloskey Coal Report [1, 4].

Rysunek 3 przedstawia zmiany cen we¢gla energetycznego (ICR Steam coal marker price
NWE — CIF ARA) w imporcie do krajoéw Europy Zachodniej. Horyzont czasowy pokazany
na wykresie obejmuje caty okres, w ktorym ten wskaznik cenowy byt publikowany , w celu
pokazania tendencji, jakie si¢ ksztalttowaty na tym rynku. Na rysunku 3 zaznaczono okresy
wzrostow 1 spadkow cen. Od 1991 roku mamy do czynienia z trzema okresami wzrostu cen
i czterema okresami spadku cen (tab. 1).
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Rys. 3. Ceny wegla energetycznego w imporcie na rynki Europy Potnocnej i Zachodniej — ICR Steam coal
marker price NWE (ceny CIF ARA)
Zrédlo: [10]

Fig. 3. Price changes of steam coal imported to North and Western Europe —ICR steam coal marker price
NEW (CIF ARA)
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TABELA 1. Tendencje zmian ceny wskaznikowej dla rynku europejskiego — ICR Steam coal
marker price NWE (ceny CIF ARA)

TABLE 1. Tendencies of marker price changes on the European market — ICR Steam coal marker
price NWE (CIF ARA)

&6 Cena na . .
I;Il?::l: Okres miI:::iS;cy Koficn okresu Tendencja Zmiana ceny

zmian USD/Mg USD/Mg %

styczen "91 — 43,5 — — —
I styczef *91-lipiec 93 30 324 { -11,2 —26%
I lipiec *93-lipiec *95 24 45,4 T 13,0 40%
111 lipiec *95-lipiec 99 48 26,7 J -18,7 —41%
v lipiec ’99-maj 01 22 42,4 0 15,8 59%
\% maj ’01-sierpien *02 15 26,0 J -16,4 —-39%
VI sierpien ’02—listopad 04 26 71,8 T 51,8 199%
VII listopad ’04-lipiec 05 9 62,8 { -15,0 -19%

Obecnie rynek wegla znajduje si¢ w okresie spadku cen (okres VII), ktéry zaczat si¢ od
listopada 2004. Od tego czasu ceny spadty o 15 USD/Mg, tj. o 19%. Natomiast pierwsze
sygnaty o mozliwym odwrdceniu si¢ tendencji wystapity w sierpniu 2004 roku, kiedy
to rozpoczal si¢ trwajacy trzy miesiace spadek cen. Ceny wowczas spadly z poziomu
77,9 USD/Mg do 72,1 USD/Mg.

Analizujac rysunek 3, mozna zauwazy¢ ze odwrodcenie tendencji cen na tym rynku
wystepowato najczesciej w okresie lipca. trwajacy aktualnie spadek cen nastapit po okresie
najwyzszych w historii wzrostow cen. Ceny wowczas wzrosty (okres VI) w przeciagu
26 miesigcy o 51,8 USD/Mg czyli az o 199%. Ten silny wzrost cen wystapit po okresie
najnizszych cen w historii notowan tego wskaznika — w sierpniu 2002 roku ceny osiag-
nety poziom 26 USD/Mg. Obecny spadek cen trwa juz 9 miesigey, podczas gdy z do-
tychczasowych doswiadczen wynika, Zze raz ustalona tendencja trwata co najmniej 15
miesigcy.

Ceny w imporcie do Europy Zachodniej (CIF ARA — Amsterdam-Roterdam-Anwerpia)
obecnie (w koncu lipca) uksztattowaty si¢ na poziomie 61-63 USD/Mg (czerwiec—lipiec)
czyli okoto 50-52 EUR/Mg. Na rysunku 4 przedstawiono poréwnanie cen wegla wy-
razonych w USD, EUR i zl. Obecne ceny wegla energetycznego przeliczone na EUR sa na
poziomie cen z przelomu lat 2000 i 2001. Ceny CIF ARA w zt/Mg swoje maksimum
osiagnety w lipcu 2004 na poziomie 283,7 z/Mg. Obecnie te ceny ksztattuja si¢ na poziomie
213,5 zt/Mg.

Obecna sytuacja na mi¢dzynarodowym rynku wegla w 2005 roku charakteryzuje sig,
jak juz wspomniano, spadkiem cen CIF przy stosunkowo jeszcze wysokich cenach FOB
i spadajacych gwattownie cenach frachtow morskich.
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Rys. 4. Porownanie cen wegla energetycznego (ICR Steam coal marker price NWE) wyrazonych w USD/Mg,
EUR/Mg i zt/Mg

Fig. 4. Price comparison of steam coal (imported to the European market) in USD/Mg, EUR/Mg and PLN/Mg

Ceny wegla zaleza takze od rodzaju kontraktu (kontrakty terminowe, transakcje spot,
oferty przetargowe, transakcje zawierane na rynku elektronicznym), a takze od wielkosci
transakcji, wymagan jako$ciowych oraz warunkow dostaw.

Obecnie w praktyce zakupow wegla energetycznego obserwuje si¢ odchodzenie od
wymagan $cistego dostosowania jakosciowego wegla do urzadzen wytworcezych, a kupujacy
poszukuja przede wszystkim wegla taniego. Prowadzi to do nizszego stanu zapasow wegla,
zwigkszonych zakupow na rynkach spot i krotszych terminow kontraktow, co rownoczesnie
zwigksza prawdopodobienstwo zmiennosci cen .

Na rynku migdzynarodowym wegla poszczego6lni eksporterzy z réznych rejondow Swiata
konkuruja ze soba poprzez okreslenie ceny dostawy swojego produktu do odbiorcy (czyli
ceny CIF), a wigc ceny transportu morskiego (frachtu) maja zasadniczy wpltyw na te
konkurencj¢. Pozadany zysk producenta-cksportera (mierzony poziomem odpowiednio
konkurencyjnej ceny FOB w okreslonym porcie zatadowania) w duzej mierze determinuje
kierunek eksportu, czyli rynek, na ktory eksporter oferuje swoj produkt. Tak wigc o cenach
w imporcie decyduje poziom cen eksportera oraz koszty transportu. Koszt transportu to
koszt frachtu morskiego z portu zatadowania do portu odbiorcy. Koszty frachtu zaleza od
odlegtosci transportowej oraz wielkosci statku (wegiel transportuje si¢ duzymi statkami typu
capesize o tadownosci okoto 110140 tys. ton oraz mniejszymi typu panamax o tadownosci
okoto 60 tys. ton) [4].

Na rysunku 5 przedstawiono jak zmieniaty si¢ stawki frachtowe w ostatnim okresie czyli
od poczatku ostatniego wzrostu cen CIF na rynku migdzynarodowym (lipiec 2002). Obecnie
stawki frachtowe w przewozach statkami capesize z portow Richards Bay i Bolivar sa na
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Rys. 5. Dynamika zmian stawek frachtowych w przewozach wegla z Kolumbii i RPA do Europy statkami
capesize
Zrodto: International Coal Report

Fig. 5. Trends of freight rates in maritime transportation of coal from Colombia and South Africa to Europe —
capesize vessels

poziomie okoto 10USD/Mg i sa nizsze o okoto 70% od cen z grudnia 2004, kiedy ceny te
osiagnety maksimum.

Z danych na rysunku 5 wynika takze, ze na ceny w imporcie duzy wplyw maja ceny
transportu morskiego. Przyktadowo, udziat frachtu w cenie wegla CIF na rynku Europejskim
w 2004 roku ksztaltowal si¢ na poziomie okoto 30%, a w roku 2005 udziat ten juz spadt do
15%. Jest to zwiazane z gwaltownym spadkiem stawek frachtowych w 2005 roku.

Spadek cen wegla energetycznego na rynku bytby duzo wigkszy gdy nie pewna sta-
bilizacja cen FOB. W 2005 roku ceny te oscyluja w okolicy 50 USD/Mg. Na rysunku 6 1 7
przedstawiono jak ksztaltowaly si¢ przykladowe ceny FOB w portach gléwnych eks-
porteréw w podziale na glownych dostawcow do rejonu europejskiego i azjatyckiego.
Na rysunku 7 dla rynku azjatyckiego przedstawiono takze poziom cen CIF w portach Japonii
i Korei. Ceny FOB w lipcu 2004 przekraczaty obecne ceny CIF o okoto 15%. Cena FOB
w Richards Bay (RPA) w lipcu 2004 roku wynosita 73 USD/Mg, podczas gdy w koficu
czerwca 2005 uksztaltowata si¢ na poziomie 49,8 USD/Mg, ale i tak cena z czerwca 2005
jest 0 250% wyzsza od cen z lipca 2002 roku.

Wystepujace zmiany trendow cen FOB 1 frachtow nie zawsze sa zbiezne. Od lipca 2002
az do listopada 2005 roku obserwujemy ciagly wzrost cen FOB, gdy tym czasie ceny
frachtéw po wzroscie trwajacym do stycznia 2004 gwaltownie spadty by osiagnaé minimum
w lipcu 2004 roku, pozniej rosty do listopada, po czym rozpoczat si¢ spadek stawek trwajacy
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Rys. 6. Srednie ceny wegla energetycznego dla rynku europejskiego FOB Richards Bay (RPA) — 6000 kcal/kg
NAR, FOB Bolivar (Kolumbia) — 6300 kcal/’kg GAR. Maksymlana zawarto$¢ siarki 1%.
Zrédto: [9]

Fig. 6. Average prices of steam coal on the European market FOB Richards Bay (SA) — 6000 kcal/kg NAR,
FOB Bolivar (Colombia) — 6300 kcal/’kg GAR. Maximum sulphur content 1%

do chwili obecnej. Stawki w frachtowe w przewozach wegla do Europy zblizaja si¢ do
poziomu z lipca 2004 i 2003 roku.

Tendencje i przewidywania co do przysztych cen wegla przedstawiono na rysunku 8.
Poziomy tych cen oszacowane sa przez firmg¢ Tradition Financial Services Ltd (TFS). Ceny
wegla nie odnosza si¢ do transakcji fizycznych, lecz do transakcji finansowych. Zaprezen-
towane wskazniki cen wegla energetycznego odnosza si¢ do wegla o wartos$ci opatowe;j
6000 kcal/kg w stanie roboczym: wskaznik API#2 odpowiada cenom CIF w portach ARA,
natomiast API#4 jest wskaznikiem cen FOB w poludniowoafrykanskim porcie Richards
Bay. Sa to $rednie ceny z ofert kupna i sprzedazy. Wskazniki API podawane przez TFS sa
wykorzystywane w transakcjach forward na rynkach OTC (handel pozagietdowy). Po-
niewaz dotycza transakcji zawieranych na przyszto$¢, mozna je traktowac jako pewnego
rodzaju prognozy krétkoterminowe cen.

Poziom cen w transakcjach na rynkach finansowych oraz aktualne oceny analitykow
rynkowych wskazuja, ze bardziej znaczacego spadku cen wegla nie nalezy si¢ spodziewac.
Trzeba jednak pamigtac, ze poziomy cen weggla na rynkach odbiorcéw charakteryzuja sig¢
w ostatnim latach bardzo duza zmiennoscia; okresowo wystepuja bardzo wysokie spadki

badz wzrosty cen, a stabilizacje cen na okre§lonym poziomie trwaja bardzo krotko i nie
przekraczaja trzech miesigcy.
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Rys. 7. Srednie ceny wegla energetycznego dla rynku azjatyckiego FOB Newcastle (Australia) — 6300 kcal/kg
GAR, FOB Kalimantan 6300 kcal/kg GAR, FOB Qinhuangdao (Chiny) — 6300 kcal/’kg GAR, CIF Japonia —
6000 kcal/kg NAR, CIF Korea — 6000 kcal/kg NAR. Wszystkie gatunki weggla maja ponizej 1% zawartos$ci
siarki
Zrédto: [9]

Fig. 7. Average steam coal prices on the Asian market FOB Newcastle (Australia) — 6300 kcal/kg GAR, FOB
Kalimantan 6300 kcal/kg GAR, FOB Qinhuangdao (China) — 6300 kcal/kg GAR, CIF Japan — 6000 kcal/kg
NAR, CIF Korea — 6000 kcal/kg NAR. All coals are less than 1% sulphur content
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Rys. 8. Prognozowane wskazniki cen wegli energetycznych na podstawie ostatnich transakcji na rynkach
finansowych (VII 2005)
Zrédto: [7]

Fig. 8. Forecasted marker prices of steam coal basing on the last transactions on the financial markets (VII 2005)
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Ceny wegla energetycznego a ceny innych no$nikéw energii

Duzy wptyw na ksztattowanie si¢ okreslonych tendencji cen wggla maja takze ceny

innych no$nikéw energii. Na rysunku 9 przedstawiono pordwnanie cen ropy naftowej Brent
oraz gazu ziemnego importowanego do UE z cenami wggla energetycznego w warunkach
CIF ARA, w przeliczeniu na paliwo umowne w ostatnich trzech latach w uktadzie mie-
sigcznym. Obecnie ceny gazu sa o 130% wyzsze, a ropy 290% od cen wegla w porowny-
walnych jednostkach. Nalezy si¢ takze spodziewaé, ze jeszcze w 2005 roku potwierdza sig
prognozy co do wzrostu cen ropy naftowej na rynkach §wiatowych: szacuje sig, ze ceny ropy
moga w tym roku wzrosnac az do ponad 80 dolaréw za barytke i za tymi cenami z pewnoscia
podaza ceny gazu ziemnego. Obecnie ceny gazu importowanego do UE sa 0 40% wyzsze od
$rednich cen z 2004 roku.
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Rys. 9. Porownanie $rednich miesigcznych cen ropy Brent z cenami gazu ziemnego na rynkach europejskich
oraz z cena wskaznikowa wegla energetycznego dla rynku europejskiego — w przeliczeniu na paliwo umowne
Zrédlo: [8, 10]

Fig. 9. Comparison of average monthly prices of crude oil Brent with prices of gas on the European market and
with marker prices of steam coal imported to the European Union (according to ICR)

Podsumowanie

1. Produkcja wegla kamiennego w $wiecie w roku 2003 wyniosta 4037 min Mg i byla

wyzsza o okoto 128 mIn Mg (3,3%) od produkcji w roku poprzednim. Od 2000 roku
wzrost produkceji wyniost 11%.
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Migdzynarodowy rynek wegla kamiennego charakteryzuje si¢ obrotami na poziomie
okoto 718 mln Mg w roku 2003 i stanowi to okoto 18% $wiatowej produkcji wegla.
Ceny wegla podlegaja znacznym zmianom wynikajacym zardwno z praw rynkowych, jak
i z konkurencyjnosci innych nosnikéw energii pierwotnej oraz wplywu réznorakich
czynnikow pozarynkowych.

Obecnie na rynku migdzynarodowym wystepuje tendencja spadkowa cen. Dotyczy to
zarowno rejonu Atlantyku jak i1 Pacyfiku.

Ceny CIF ARA w zl/Mg osiagnely swoje maksimum w lipcu 2004 na poziomie
283,7 zt/Mg. Obecnie te ceny ksztaltuja si¢ na poziomie 213,5 zt/Mg.

O cenach w imporcie decyduje poziom cen eksportera oraz koszty transportu. Koszt
transportu to koszt frachtu morskiego z portu zaladowania do portu odbiorcy. Obecnie
stawki frachtowe w przewozach statkami capesize z portéw Richards Bay i Bolivar sa na
poziomie okoto 10 USD/Mg i sa nizsze o okoto 70% od cen z grudnia 2004, kiedy ceny te
osiagnety maksimum. Stawki w frachtowe w przewozach wegla do Europy zblizaja si¢
do poziomu z lipca 2004 i1 2003 roku.

Spadek cen wegla na rynku bylby duzo wigkszy gdyby nie stabilizacja cen FOB, ktore
w 2005 roku oscyluja w okolicy 50 USD/Mg.

. Poziom cen w transakcjach na rynkach finansowych oraz aktualne oceny analitykow

rynkowych wskazuja, ze bardziej znaczacego spadku cen wggla nie nalezy sig spo-
dziewacé. Jednak trzeba pamigtac, ze poziomy cen wegla na rynkach odbiorcéw wykazuja
si¢ w ostatnim latach bardzo duza zmiennoscia.

Obecnie ceny gazu sa o 130%wyzsze a ropy o0 290% od cen wegla w porownywalnych
jednostkach i stad bgdzie wynika¢ dalsza atrakcyjnos¢ wegla.
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Zbigniew GRUDZINSKI

Marker price of steam coal on the world market

Abstract

Coal prices on international markets changes considerably due to market rules (supply — demand
equilibrium) and also as a result of competition with other primary energy sources as well as many
other non market originated factors. Currently the decreasing price tendency can be observed. This is
valid both for Atlantic and Pacific regions The decrease of CIF prices was constrained by a relatively
high level of FOB prices. The level of prices on the financial markets show that further decrease of coal
prices is not expected. Currently prices of gas are by 130% higher and oil prices are 290% higher than
coal prices — all measured in comparable units.
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